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COMUNICADO DE AGAO DE RATING

Moody’s Local Brasil atribui AA-.br a 4*
Emissao de Debéntures da Hidro Forte;
perspectiva estavel

ACAO DE RATING

Séao Paulo, 20 de margo de 2026

A Moody’s Local BR Agéncia de Classificagéo de Risco Ltda. (“Moody’s Local
Brasil”) atribuiu, hoje, o rating AA-.br a 42 Emissdo de Debéntures da Hidro Forte
Administragéo E Operagdo S.A. (“Hidro Forte”, “Companhia” ou “Empresa”). A
perspectiva é estavel.

A 42 Emissao de Debéntures sera simples, ndo conversivel em agoes, da espécie
com garantias reais, em série Unica. A operacao tera valor total de R$ 161,6
milhGes, com vencimento final em 2044. Os recursos obtidos serdo destinados
integralmente para investimentos nos projetos prioritarios segundo a lei de
nimero 12.431.

O rating atribuido a 42 Emissao de Debéntures é baseado em documentagao
preliminar. A Moody’s Local Brasil ndo antecipa alteragdes relevantes nas
principais condigdes das debéntures. Caso as condigGes de emisséo e/ou
documentacgao final sejam diferentes das originais enviadas e revisadas pela
agéncia, a Moody’s Local Brasil avaliara o possivel impacto dessas alteragdes no
rating e agird em conformidade.

A(s) acao(cGes) de rating esta(do) identificada(s) a seguir:

Rating Perspectiva Rating Perspectiva

Emissor | Instrumento . .
atual atual anterior anterior

Hidro Forte Administracao E Operacao S.A.

423 Emissdo de Debéntures — Série  AA-.br Estavel - --
Unica
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Fundamentos do(s) rating(s)

Resumo

O rating atribuido a 42 Emissao de Debéntures da Hidro Forte reflete o modelo de negécios monopolistico previsto nos
contratos de concessao detidos pela companhia, com elevada previsibilidade de receita e baixa elasticidade de
demanda. O perfil de crédito também reflete a elevada diversificagdo de concessodes, com presenga em 42 municipios
nos estados de Tocantins, Maranhao e Pard, e longo prazo remanescente dos contratos de concessdo. O mecanismo
tarifario presente remunera de forma adequada o capital investido. Além disso, o rating também reflete as garantias
reais e as caracteristicas de project finance existentes na estrutura da emissao.

Por outro lado, o rating é limitado pelo cronograma extenso de investimentos e aumento da alavancagem esperada apds
a conclusdo da 42 Emissdo de Debéntures. Esperamos alavancagem bruta ajustada (divida bruta / EBITDA) de 6,0x em
2026. A Moody’s Local Brasil estima que havera redugao gradual na alavancagem, devido ao perfil amortizavel da divida
da Companhia, ficando abaixo de 5,0x a partir de 2031. Estimamos um indice de cobertura do servigo da divida (ICSD
Moody’s Local Brasil) médio de 1,38x entre 2026 e 2034.

Com a conclusao da emissao da divida, esperamos que a companhia fortaleca seu perfil de liquidez, evidenciado por
um cronograma de amortizagao alongado, e seja capaz de realizar o projeto de expansao da base consumidora tanto de
agua quanto de esgoto, crescendo suas receitas e ampliando as suas margens.

Diversificacdo de concessdes municipais em Tocantins, Maranhao e Para: A Hidro Forte atua como operadora de
concessoOes de servigos de agua e esgoto, presente em 36 municipios do Estado do Tocantins, quatro municipios no
Estado do Para e dois municipios no Estado do Maranhao, totalizando 42 municipios. A atividade econémica da regiao
de sua area de concessao é considerada moderada. Atuando com o monopdélio dos servigos nos municipios presentes,
entendemos que a posi¢ao competitiva da companhia é reforgada através de contratos de concessao, que limitam a
entrada de concorrentes. Atualmente, a maior parte das receitas sdo geradas a partir dos servigos de fornecimento de
agua, que representaram 94,7% da receita bruta em 2024.

A Companbhia foi fundada em 2002 e adquirida pela Norte Saneamento S.A. em 2021, grupo que busca explorar
pequenas e médias concessdes de saneamento basico.

Receitas crescentes e estaveis, com margens previsiveis: O rating da emissao reflete a alta previsibilidade de fluxo
de receitas da companhia, proveniente dos contratos de concessao de servigos essenciais como agua e esgoto.
Esperamos que a Hidro Forte passe a ser regulada no futuro em conjunto pela Agéncia Tocantinense de Regulacao,
Controle e Fiscalizagdo de Servigos Publicos (ATR), o que pode trazer maior maturidade e efetividade em discussoes
regulatdrias. Os contratos permitem que a companhia reajuste as tarifas a um nivel adequado, repassando possiveis
aumentos de custos operacionais e se beneficiando de margens crescentes conforme evolugdo e maturagao das
concessodes. Desta forma, entendemos que os mecanismos contratuais permitem uma remuneragao adequada do
capital investido. Em 2024, a companhia reportou uma receita liquida de R$ 58,1 milhdes e R$ 25 milhdes de EBITDA
ajustado.

Investimentos significativos nos préximos anos: Esperamos que a companhia faga investimentos expressivos no
crescimento da base de clientes, tanto de esgoto quanto de 4gua, aumentando a base consumidora e a capacidade de
gerar entradas de caixa. Estimamos que, entre 2026 e 2029 a companbhia realize em torno de R$ 98 milhées em
investimentos de capital em suas concessoes, respeitando os atuais objetivos contratuais previstos. Para fazer frente
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ao programa de investimentos, a estrutura da 42 Emissédo de Debéntures ainda prevé a emissdo de R$ 125 milhdes em
dividas suplementares junto a instituicdes de fomento, com determinados parametros minimos de custo e prazo.

Métricas de crédito pressionadas, mas com liquidez robusta: Para fazer frente ao cronograma de investimentos,
projetamos que a companhia deve atingir o pico de divida bruta em 2030. Esperamos também que a sua alavancagem
bruta ajustada tenha redugao gradual ao longo dos anos, devido ao perfil amortizavel da divida e conforme sucesso dos
investimentos e conversao de CAPEX em fluxo de caixa, além do incremento de margem proveniente dos beneficios de
escala natural a uma empresa de saneamento. Esperamos que nos préximos 12 a 18 meses a companhia se mantenha
com Fluxo de Caixa Gerado nas Operagdes (FFO) sobre Divida Bruta entre 2,8% e 7,9%. Apesar disso, acreditamos que a
estrutura de project finance tipicamente utilizada nestas operagdes deva limitar o risco de liquidez da companhia nos
préximos anos.

Politica financeira estruturada e adequada: A companhia, como subsidiaria da Norte Saneamento, segue a diretrizes
definidas pela sua controladora em documentagao formal de politica financeira, valida para todas as suas subsididrias.
A politica prevé caixa operacional minimo, hedge com derivativos em caso de dividas em moeda estrangeira, cobertura
de juros minima ano a ano para os préximos cinco anos, alavancagem limite, diretrizes de investimento e
desinvestimento, ordem de preferéncia de garantias, prazo médio ponderado minimo de emissao de dividas,
padronizagao de covenants, parametros minimos para selegéo de instituigdes financeiras, comité de investimentos,
dentre outros itens, todos aprovados pelo Conselho de Administracdo da Norte Saneamento. A politica é considerada
adequada para a realidade da Hidro Forte, prevendo parametros para gerenciamento de riscos e mantendo o
compromisso com um sélido perfil de crédito a médio prazo.

Caracteristicas da emissédo: A 42 Emissdo de debéntures sera de R$ 161,6 milhdes, em série Unica. A remuneragéo
sera atrelada a variagao do indice de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) acrescido de 10,2% ou da taxa interna de
retorno do titulo Tesouro IPCA+ com juros semestrais com vencimento em 2035 acrescida exponencialmente de 2,75%
ao ano. A remuneragao sera paga semestralmente a partir do 24° més, com inicio das reten¢des no 18° més, e a
amortizagao terd inicio também ao 18° més apds a emissao. A divida vence em 2044.

A estrutura inclui garantias reais e carrega covenants financeiros, que serdo apurados com base nas demonstragoes
financeiras anuais da companhia. As garantias reais referentes a divida analisada s&o: (i) Alienagdo Fiduciaria das
Acgles e dos dividendos da Hidro Forte e (ii) Cess&o Fiduciaria dos direitos creditdrios referentes as concessoes e de
Conta Vinculada. Os indices financeiros relativos aos covenants s3o: (i) alavancagem liquida, medida por divida liquida
sobre EBITDA e (ii) ICSD, de acordo com célculo estabelecido na escritura, igual ou superior a 1,3x. Os indicadores para
a medigdo incluem ajustes e cronogramas customizados, conforme previsto na documentagao da divida. Além disso, ha
uma limitacdo de contratacéo de novas dividas, com excecgéo de capital de giro limitados a 5% da receita liquida e R$ 5
milhdes para aquisigcdo de maquinas e equipamentos.

Estratégia e utilizagdo dos recursos: Os recursos obtidos serdo destinados integralmente para investimentos nos
projetos prioritarios segundo a lei de nimero 12.431. A Moody’s Local Brasil entende que os recursos das emissoes
fazem parte da estratégia de expansdo da companhia, sendo captados para realizar investimentos em novas ligagdes de
agua e esgoto.

Perspectiva do(s) rating(s)

A perspectiva estavel reflete a expectativa de desempenho operacional estavel e desalavancagem gradual dado perfil
de divida amortizavel.
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Fatores que poderiam levar a uma elevagido ou a um rebaixamento do(s) rating(s)

O rating da Hidro Forte pode ser elevado caso a companhia demonstre elevado sucesso no controle de custos de
expansao em seu cronograma de investimentos, ao mesmo tempo que mantem uma liquidez e execugao da politica
financeira adequadas.

O rating da Hidro Forte pode ser rebaixado caso haja atraso na trajetdria de desalavancagem, de forma que o FFO sobre
Divida Bruta se mantenha abaixo de 8% de maneira sustentada, ou custos de expansao consideravelmente maiores do
gue anteriormente previstos, diminuindo a capacidade de gerar receitas e fluxo de caixa para a companhia.

Perfil do emissor

A Hidro Forte atua como operadora de concessdes de servigos de dgua e esgoto, presente em trinta e seis municipios do
Estado do Tocantins, quatro municipios no Estado do Para e dois municipios no Estado do Maranhao, totalizando
guarenta e dois municipio. A companhia foi fundada em 2002 e que passou por uma aquisi¢do pela Norte Saneamento
S.A. em 2021, fazendo parte do Grupo fundado em 2021, que busca explora pequenas e médias concessbes de
saneamento basico. A maior parte das receitas sdo geradas a partir dos servigcos de fornecimento de agua.

Metodologia
A metodologia utilizada nessas classificagées foi a:

Metodologia de Rating para Empresas Nao-Financeiras - (22/jul/2025)

Visite a se¢do de metodologias em https://moodyslocal.com.br/relatorios/metodologias-estruturas-analiticas-de-
avaliacao/ para consulta-la.

Outras divulgacoes regulatdrias

Classificagao solicitada

O presente Comunicado de Acao de Rating é um Relatério de Classificagdo de Risco de Crédito, nos termos do
disposto no artigo 16 da Resolugdo CVM no 9/2020, emitido pela Moody’s Local BR Agéncia de Classificagao de Risco
Ltda. (“Moodys Local Brasil”).

O presente Comunicado de Agao de Rating ndo deve ser considerado como publicidade, propaganda, divulgagéo ou
recomendacg&o de compra, venda, manutencgdo ou negociagdo dos instrumentos objeto deste(s) rating(s).

Para atribuir e monitorar seus ratings, a principal fonte de informagdes utilizada pela Moody’s Local Brasil é o préprio
emissor, e seus agentes e consultores legais e financeiros. Tais informacdes incluem demonstragdes financeiras
periddicas, projecdes financeiras, relatdrios de analise da administragao e similares, prospectos de emissao, e
documentos e contratos comerciais, societarios, juridicos e de estruturagao financeira. Em situagdes particulares, para
complementar as informagdes recebidas do emissor, seus agentes e consultores, a Moody’s Local Brasil pode utilizar
informacgoes de dominio publico, incluindo informagdes publicadas por reguladores, associagdes setoriais, institutos de
pesquisa, agentes setoriais ou de governo, e autarquias e érgaos publicos. Consulte a “Lista de Fontes de Informagdes
Publicas” através do link www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosures.

A Moody’s Local Brasil adota todas as medidas necessaérias para que as informagdes utilizadas na atribui¢cao de ratings
sejam de qualidade suficiente e provenientes de fontes que a Moody’s Local Brasil considera confiaveis, incluindo


https://moodyslocal.com.br/relatorios/metodologias-estruturas-analiticas-de-avaliacao/
https://moodyslocal.com.br/relatorios/metodologias-estruturas-analiticas-de-avaliacao/
https://moodyslocal.com.br/divulgacoes-regulatorias/?_gl=1*m3mm2p*_up*MQ..*_ga*MTIyODkzNDMyNS4xNzI5ODY3NzUw*_ga_9C6J50JJB8*MTcyOTg2Nzc0OS4xLjAuMTcyOTg2Nzc0OS4wLjAuMA..

MOODY’S Brasil
LOCAL

fontes de terceiros, quando apropriado. No entanto, a Moody's Local Brasil ndo realiza servigos de auditoria, e ndo pode
realizar, em todos os casos, verificagao ou confirmagao independente das informagoes recebidas nos processos de
rating. A Moody’s Local Brasil reserva o direito de retirar o(s) rating(s) quando, em sua opinido, (i) as informagées
disponiveis para a atribui¢cdo do(s) rating(s) sdo incorretas, insuficientes, ou inadequadas para avaliar a qualidade de
crédito do(s) emissor(es) ou emissédo(des), seja em termos de precisdo factual, quantidade e/ou qualidade; e/ou (ii)
guando seja improvavel que tais informagdes permanegam disponiveis a Moody’s Local Brasil no futuro préximo.

O(s) Rating(s) foi(foram) divulgado(s) para a(s) entidade(s) classificada(s) ou seu(s) agente(s) designado(s) previamente a
sua publicagao ou distribuigéo, e atribuido(s) sem alteragGes decorrentes dessa divulgacéo.

Acesse o Formulario de Referéncia da Moody’s Local Brasil, disponivel em
www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosures, para consultar as circunstancias que, no entender da
Moody’s Local Brasil, podem gerar real ou potencial conflito de interesses, ou a percepgado de conflito de interesses
(item 9 do Formulario de Referéncia).

A Moody's Local Brasil pode ter prestado Outro(s) Servigo(s) Permitido(s) a(s) entidade(s) classificada(s), no periodo de
12 meses que antecedeu esta Agao de Rating. Consulte o relatdrio "Lista de Servigos Auxiliares e Outros Servigos
Permitidos, Prestados pela Moody’s Local BR Agéncia de Classificagdo de Risco Ltda.”, através do link
www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosures, para mais informacgoes.

Algumas entidades classificadas pela Moody’s Local Brasil possuiram ou possuem ratings atribuidos e/ou monitorados
por outras agéncias de rating consideradas partes relacionadas a Moody’s Local Brasil no periodo de 12 meses que
antecedeu esta Acao de Rating. Consulte o relatério "Servigos Prestados as Entidades com Rating Atribuido por Partes
Relacionadas a Moody’s Local BR Agéncia de Classificagao de Risco Ltda.”, através do link
www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosures, para mais informagdes em relagdo a eventuais servigos
prestados a(s) entidade(s) classificada(s).

As datas de atribuigdo do(s) rating(s) inicial(is) e da Gltima Acdo de Rating encontram-se indicadas na tabela abaixo:

Hidro Forte Administracdo E Operacdo S.A.
Data de Atribuicdo do Rating Inicial Data da Ultima Ac&o de Rating

42 Emiss&o de Debéntures — Série Unica 20/03/2026 -

Os ratings da Moody's Local Brasil sdo monitorados constantemente. Todos os ratings da Moody's Local Brasil sao
revisados pelo menos uma vez a cada periodo de 12 meses, e atualizados quando necessario.

Consulte a pagina www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosure para saber se a(s) entidade(s)
classificada(s) ou parte(s) a ela(s) relacionada(s) foi(foram) responsavel(eis) por mais de 5% da receita anual da Moody's
Local Brasil no exercicio anterior.

Consulte o documento Escalas de Rating do Brasil, da Moody's Local Brasil, disponivel em https://moodyslocal.com.br/
, para mais informacdes sobre o significado de cada categoria de rating e a definigdo de default e de recuperagao,
dentre outras.
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As divulgagdes regulatdrias contidas neste Comunicado de Agéo de Rating sdo aplicaveis ao(s) rating(s) e, quando
houver, também a perspectiva ou a revisdo do(s) respectivo(s) rating(s).

Para consultar divulgagdes regulatérias adicionais, acesse a pagina
http://www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosures.
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independentes. Contudo, a MOODY’S néo presta servigos de auditoria e ndo pode, em todos os casos, verificar ou confirmar, de forma independente, as informacdes recebidas nos processos de rating de crédito ou
de avaliag@o ou na preparagédo de seus Materiais.

Na medida do permitido por lei, a MOODY’S e seus diretores, executivos, empregados, agentes, representantes, titulares de licencas e fornecedores néo aceitam qualquer responsabilidade perante qualquer pessoa
ou entidade relativamente a quaisquer danos ou perdas, indiretos, especiais, consequenciais ou incidentais, decorrentes ou relacionados com a informag&o aqui incluida ou pelo uso, ou pela incapacidade de usar
tal informagéo, mesmo que a MOODY'’S ou os seus diretores, executivos, empregados, agentes, representantes, titulares de licengas ou fornecedores sejam informados com antecedéncia da possibilidade de
ocorréncia de tais perdas ou danos, incluindo, mas n&o se limitando a: (a) qualquer perda de lucros presentes ou futuros; ou (b) qualquer perda ou dano que ocorra em que o instrumento financeiro relevante néo
seja objeto de um rating de crédito ou avaliagdo especifica atribuida pela MOODY’S.

Na medida do permitido por lei, a MOODY’S e seus administradores, membros dos 6rgdos sociais, empregados, agentes, representantes, titulares de licengas e fornecedores ndo se responsabilizam por quaisquer
perdas ou danos, diretos ou compensatérios, causados a qualquer pessoa ou entidade, incluindo, entre outros, por negligéncia (exceto em casos de fraude, conduta dolosa ou qualquer outro tipo de
responsabilidade que, para que ndo subsistam duvidas, por lei, ndo possa ser excluida) por parte de, ou qualquer contingéncia dentro ou fora do controle da, MOODY'S ou de seus administradores, membros de
drgdo sociais, empregados, agentes, representantes, titulares de licengas ou fornecedores, decorrentes ou relacionadas com a informag&o aqui incluida, ou pelo uso, ou pela inaptiddo de usar tal informagéo.

A MOODY’S NAO OFERECE GARANTIAS, EXPRESSAS OU IMPLICITAS, SOBRE A PRECISAO, ATUALIDADE, COMPLETUDE, VALOR COMERCIAL OU ADEQUAGAO A QUALQUER FIM ESPECIFICO DE QUALQUER
RATING DE CREDITO, AVALIAGAO, OUTRA OPINIAO OU INFORMAGOES DADAS OU PRESTADAS, POR QUALQUER MEIO OU FORMA, PELA MOODY'S.

A Moody’s Investors Service, Inc., uma agéncia de rating de crédito, subsidiaria integral da Moody’s Corporation (“MCQ”), pelo presente, informa que a maioria dos emissores de titulos de divida (incluindo
obrigagdes emitidas por entidades privadas e por entidades publicas locais, outros titulos de divida, notas promissdrias e papel comercial) e de agdes preferenciais classificadas pela Moody’s Investors Service, Inc.,
concordaram, antes da atribui¢do de qualquer rating de crédito, em pagar a Moody’s Investors Service, Inc., por opinides de ratings de crédito e servigos prestados por esta agéncia. A MCO e todas as entidades da
MCO que emitem ratings sob a marca “Moody’s Ratings” (‘Moody’s Ratings”) também mantém politicas e procedimentos destinados a preservar a independéncia dos ratings de crédito e processos de ratings de
crédito da Moody’s Ratings. S&o incluidas anualmente no website ir.moodys.com, sob o titulo “Investor Relations — Corporate Governance — Charter Documents — Director and Shareholder Affiliation Policy”
informacdes acerca de certas relagdes que possam existir entre diretores da MCO e entidades classificadas com ratings de crédito e entre entidades que possuem ratings da Moody’s Investors Sevice, Inc. e que
também informaram publicamente & SEC (Security and Exchange Commission — EUA) que detém participag&o societéria maior que 5% na MCO.

Moody's SF Japan K.K., Moody's Local AR Agente de Calificacion de Riesgo S.A., Moody’s Local BR Agéncia de Classificagéo de Risco LTDA, Moody’s Local MX S.A. de CV, I.CV., Moody's Local PE Clasificadora de
Riesgo S.A., Moody's Local PA Calificadora de Riesgo S.A., Moody’s Local CR Calificadora de Riesgo S.A., Moody’s Local ES S.A. de CV Clasificadora de Riesgo, Moody’s Local RD Sociedad Calificadora de Riesgo
S.R.L. e Moody’s Local GT S.A. (coletivamente, as "Moody’s Non-NRSRO CRAs") s&o todas subsidiarias de agéncias de classificag&o de risco integralmente detidas de forma indireta pela MCO. Nenhuma das
Moody’s Non-NRSRO CRAs ¢ uma Organizacao de Classificacdo de Risco Estatistico Nacionalmente Reconhecida (NRSRO).

Termos adicionais apenas para a Austrélia: qualquer publicagéo deste documento na Austrélia sera feita nos termos da Licenga para Servigos Financeiros Australiana da afiliada da MOODY'’s, a Moody'’s Investors
Service Pty Limited ABN 61 003 399 657AFSL 336969 e/ou pela Moody’s Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (conforme aplicavel). Este documento deve ser fornecido apenas a
distribuidores (“wholesale clients”), de acordo com o estabelecido pelo artigo 761G da Lei Societéria Australiana de 2001. Ao continuar a acessar esse documento a partir da Australia, o usuério declara e garante a
MOODY’S que é um distribuidor ou um representante de um distribuidor, e que néo ird, nem a entidade que representa ird, direta ou indiretamente, divulgar este documento ou o seu contetido a clientes de varejo,
de acordo com o significado estabelecido pelo artigo 761G da Lei Societdria Australiana de 2001. O rating de crédito da Moody’s é uma opinido em relagéo a idoneidade crediticia de uma obrigacédo de divida do
emissor e ndo diz respeito as agdes do emissor ou qualquer outro tipo de valores mobilidrios disponiveis para investidores de varejo.

Termos adicionais apenas para a India: os ratings de crédito da Moody's, avaliagdes, outras opinides e Materiais ndo tém a intengao de ser, e ndo devem ser, utilizados ou considerados, por usuarios localizados na
India em relagéo a valores mobilidrios listados ou propostos para listagem em bolsas de valores indianas.

Termos adicionais referentes a Second Party Opinions ("SPO”) e Avaliagdes Net Zero (“NZA”") (conforme definido nos Simbolos e Defini¢gdes de Rating da Moody’s Ratings): observe que as SPOs e as NZAs n&o s&o
um “rating de crédito”. A emissdo de SPOs e NZAs ndo é uma atividade regulamentada em muitas jurisdi¢des, incluindo Singapura. UE: Na Unigo Europeia, Moody’s Deutschland GmbH e Moody’s France SAS
prestam servigos como revisores externos em conformidade com os requisitos aplicaveis do EU Green Bond Regulation. JAPAO: no Jap#o, o desenvolvimento e a oferta de SPOs se enquadram na categoria de
“Negdcios Auxiliares”, ndo em “Negdcios de Rating de Crédito”, e ndo estéo sujeitos as regulamentagdes aplicéveis aos “Negdcios de Rating de Crédito” sob a Lei de Instrumentos Financeiros e Cambio do Jap&do e
suas regulamentagdes relevantes. RPC: qualquer SPO: (1) ndo constitui uma Avaliagdo de Bonus Verde da RPC conforme definido por quaisquer leis ou regulamentos relevantes da RPC; (2) ndo pode ser incluido em
nenhum documento de declaragéo de registro, circular de oferta, prospecto ou qualquer outro documento enviado as autoridades reguladoras da RPC ou utilizado de outra forma para atender a qualquer requisito de
divulgacao regulatdria da RPC; e (3) ndo pode ser utilizado na RPC para qualquer fim regulatério ou para qualquer outro fim que néo seja permitido pelas leis ou regulamentos relevantes da RPC. Para os fins deste
aviso legal, "RPC" refere-se ao continente da Republica Popular da China, excluindo Hong Kong, Macau e Taiwan.


https://ir.moodys.com/

