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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 42 (QUARTA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM
GARANTIA REAL, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUIGCAO PUBLICA, DA
HIDRO FORTE ADMINISTRAGAO E OPERAGAO S.A.

Pelo presente instrumento particular, de um lado,

HIDRO FORTE ADMINISTRACAO E OPERAGCAO S.A., sociedade por acdes, sem
registro de emissor de valores mobilidrios perante a Comissdo de Valores Mobiliarios
(“"CVM"), em fase operacional, com sede na Cidade de Palmas, Estado do Tocantins,
na Quadra ACNO 1, Rua de Pedestre NO 02, s/n9, lote 27, conjunto 02, quadra 103,
Norte, Plano Diretor Norte, CEP 77001-024, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda (*CNPJ”) sob o n°® 04.911.091/0001-78, com seus
atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado do Tocantins
("JUCETINS”) sob o Numero de Identificacdo do Registro de Empresas
("NIRE") 17300009482, neste ato representada na forma do seu estatuto social
(“Emissora”);

e, de outro lado,

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
sociedade limitada, com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua
Gilberto Sabino, n° 215, conjunto 41, sala 2, Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita no
CNPJ sobo n©22.610.500/0001-88, neste ato representada na forma do seu contrato
social (“Agente Fiducidrio”), na qualidade de representante dos titulares das
Debéntures (conforme abaixo definidas) (“*Debenturistas”);

sendo a Emissora e o Agente Fiduciario doravante denominados, em conjunto, como
“Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”;

vém, por meio desta e na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrumento
Particular de Escritura da 4@ (Quarta) Emissdo de Debéntures Simples, N&o
Conversiveis em Acbes, da Espécie com Garantia Real, em Série Unica, para
Distribuicdo Publica, da Hidro Forte Administracdo e Operagdo S.A.” (“Escritura” ou
“Escritura de Emissdo” e “Debéntures”, respectivamente), mediante as seguintes
clausulas e condigoes:

1. AUTORIZAGCOES E OBJETO SOCIAL

1.1. Autorizacdes da Emissora. A Emissao, a constituigao e outorga da Cessao
Fiducidria (conforme definida abaixo), bem como a celebracdo, pela Emissora, do
Contrato de Cessdo Fiduciaria (conforme definido abaixo) e da presente Escritura de
Emissao foram aprovadas com base nas deliberacdes tomadas pela Assembleia Geral
Extraordinaria ("AGE”) da Emissora realizada em 04 de marco de 2026 (“"AGE da
Emissora”), por meio da qual se aprovou a presente emissao (“"Emissao”), incluindo
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seus termos e condigcdes, conforme o disposto no artigo 59 da Lei n°® 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”).

1.2. Autorizacoes da Norte Saneamento. A outorga e constituicdo da
Alienacdo Fiduciaria de Agoes (conforme definida abaixo), bem como a celebracao,
pela NORTE SANEAMENTO S.A., inscrita no CNPJ sob o n° 42.806.062/0001-35
(“Norte Saneamento”), do Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Agdes (conforme
definido abaixo), foram aprovadas com base nas deliberagdes tomadas na reunido

do Conselho de Administragao da Norte Saneamento realizada em 26 de fevereiro de
2026 (“RCA da Norte Saneamento” e, juntamente a AGE da Emissora, “Aprovacoes
Societarias”).

1.3. Objeto social. A Emissora tem por objeto social exercer as seguintes
atividades: (@) captagao, tratamento e distribuicdo de agua e esgoto; (b) servicos
de engenharia (elaboracgdo de estudos técnicos e projetos visando o desenvolvimento
de contratos de operacdo e concessdo de servigos publicos); (c) administracdo de
obras (gerenciamento, administracdo e execucao de contratos de operagdao e
concessdo de servigos publicos, operagao por concessdo ou terceirizagao de servigos
publicos); (d) coleta de residuos ndo-perigosos de origem doméstica, urbana ou
industrial por meio de lixeiras, veiculos, cacambas, a coleta de materiais
recuperaveis, a coleta de residuos em pequenas lixeiras publicas; (e) testes e
analises técnicas (analise bacterioldgica de agua e medicdo da pureza da agua e do
ar, da radioatividade a analise de contaminagao por emissdo de fumaca ou aguas
residuais); (f) distribuicdo de agua por caminhdes; (g) gestdo de redes de esgoto;
(h) atividades relacionadas a esgoto (esvaziamento e limpeza de tanques de
infiltracdo e fossas sépticas, sumidouro e pocos de esgoto, limpeza de caixas de
esgoto, galerias de aguas pluviais e tubulacdes e retirada de lama); (i) tratamento
e disposicao de residuos ndo-perigosos; (j) recuperacao de materiais (trituragdo,
limpeza, classificacdo de vidro; recuperacdo de aparas e desperdicios de papel e
papeldo para producdo de matéria-prima; recuperacdo de borracha como pneus
usados para producdo de matéria prima; limpeza e triagem de desperdicios para
obtencdo de matéria-prima); (k) descontaminagdo e outros servigos de gestdo de
residuos (descontaminacdo através de métodos quimicos ou bioldgicos em solo e
aguas subterraneas contaminada, descontaminagdo de usinas industriais inclusive
nucleares, descontaminacdo e limpeza de aguas superficiais pela coleta de poluentes
ou aplicacdo de produtos quimicos, limpeza de vazamento e 6leo no solo, em aguas
superficiais, no oceano e mares, inclusive, em mares costeiros neutralizados de
amianto, tinta e materiais perigosos, atividades especializadas no controle de
contaminacdo); (1) construcdo no abastecimento de rede de agua, coleta de esgoto
e construgdes correlatas; (m) holdings de instituigdes nao-financeiras; (n)
atividades técnicas relacionadas a engenharia e arquitetura (servigos técnicos de
cartografia e topografia); (o) atividades de servigos prestados principalmente as
empresas (servigos de estenografia; servigos de taquigrafia; servigos de captador de
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imagens de reunides e conferéncias ao vivo para serem transmitidas por circuito
interno de televisdao ou televisdo aberta); (p) medicdo de consumo de energia
elétrica, gas e agua; (q) aluguel de maquinas e equipamentos para construgdo sem
operador; (r) sociedades de participacao (desenvolvimento de projetos de operagao
de créditos para viabilizagdo de empreendimentos; participacoes em contratos de
concessdo e participagdo em sociedades cotistas ou acionistas); (s) manutencgdo e
reparacao de maquinas, aparelhos e materiais elétricos; e (t) servicos combinados
de escritorio e apoio administrativo (fornecimento de uma combinacdo ou de um
pacote de servigos administrativos de rotina a empresas cliente sob contrato).

2. REQUISITOS

2.1. A Emissdo se dara nos termos da Resolugdao da CVM n° 160, de 13 de julho
de 2022, conforme alterada (“Oferta” e “"Resolucao CVM 160", respectivamente) e
desta Escritura de Emissdo, e serd realizada com observancia dos seguintes
requisitos:

2.1.1. Arquivamento e publicacdo das Aprovacoes Societarias. A AGE da
Emissora sera arquivada perante a JUCETINS. A RCA da Norte Saneamento sera
arquivada perante a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo (“JUCESP”). A AGE da
Emissora e a RCA da Norte Saneamento serdo publicadas na Central de Balangos do
Sistema Publico de Escrituracdo Digital — SPED (“Central de Balancos”), nos termos
da Portaria do Ministério da Fazenda n°© 12.071, de 7 de outubro de 2021, conforme
alterada (“Portaria 12.071"”). A Emissora obriga-se a disponibilizar ao Agente
Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados dos respectivos arquivamentos, cépia
eletronica (em formato .pdf), contendo a chancela digital, das Aprovagbes Societarias
devidamente registradas. Os atos societarios da Emissora e da Norte Saneamento
que eventualmente venham a ser realizados, no @mbito da presente Emissdo, apds
a celebracdo desta Escritura de Emissdo, serdo igualmente arquivados perante a
JUCETINS e a JUCESP, respectivamente, e publicados na Central de Balangos, bem
como disponibilizados ao Agente Fiducidrio em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do
arquivamento nas Juntas Comerciais correspondentes, por meio de cdpia eletronica
(em formato .pdf).

2.1.2. Dispensa de arquivamento desta Escritura de Emissdao e de seus
eventuais aditamentos na Junta Comercial. Conforme o disposto no artigo 62,
§ 59, da Lei das Sociedades por Acbes e nos termos do art. 89, inciso IX, e § 39,
inciso III, da Resolucdo CVM 160, esta Escritura de Emissdo e seus eventuais
aditamentos estao dispensados de registro na JUCETINS, observado que a Escritura
de Emissdo e seus eventuais aditamentos serdo enviados pela Emissora a CVM, por
meio de sistema eletronico disponivel na pagina da CVM na rede mundial de
computadores, em até 7 (sete) dias contados da concessdo de acesso a Emissora ao
sistema eletrénico disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores
ou da celebracao desta Escritura de Emissao e seus eventuais aditamentos, quando
a Emissora ja tiver acesso ao sistema eletronico da CVM.
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2.1.3. Constituicdo e Registro das Garantias Reais. A Emissora obriga-se a
enviar 1 (uma) via fisica original ou copia eletrénica (em formato .pdf), conforme
aplicavel, dos Contratos de Garantia (conforme definidos abaixo) e seus eventuais
aditamentos, devidamente registrados nos cartérios de registro de titulos e
documentos descritos nos referidos instrumentos, ao Agente Fiduciario, nos termos
dos referidos instrumentos. Nos termos dos artigos 129, 130 e 131 da Lei n© 6.015,
de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada (“Lei de Registros Publicos”), os
Contratos de Garantia (conforme definidos abaixo) e seus eventuais aditamentos
deverdo ser registrados, pela Emissora, as suas expensas, nos cartérios de registro
de titulos e documentos descritos nos referidos instrumento, nos prazos previstos
nos referidos instrumentos.

2.1.3.1. As Garantias Reais (conforme abaixo definidas) serao
formalizadas por meio dos Contratos de Garantia (conforme definidos
abaixo), sem prejuizo das demais formalidades previstas nos referidos
instrumentos.

2.1.3.2. Caso a Emissora e/ou a Norte Saneamento ndo providenciem os
registros e/ou averbagdes nos termos desta Clausula, sem prejuizo da
caracterizacdo de um Evento de Vencimento Antecipado por
descumprimento de obrigagdo ndo pecuniaria, o Agente Fiduciario podera
promover os registros e averbagdes acima previstos, devendo a Emissora
arcar com todas as despesas e custos incorridos pelo Agente Fiduciario,
devidamente comprovados por meio dos respectivos comprovantes.

2.1.4. Registro da Oferta pela CVM. A Oferta sera registrada na CVM pelo rito
de registro automatico, de acordo com o artigo 26, inciso IX, da Resolugdao CVM 160,
de forma que a CVM ndo realizara analise dos documentos da Oferta, nem dos seus
termos e condicdes. O publico-alvo da Oferta sera exclusivamente a investidores
qualificados, assim definidos nos termos do artigo 12 da Resolugcao da CVM n° 30, de
11 de maio de 2021, conforme alterada de tempos em tempos (“Resolucdo CVM 30"
e “Investidores Qualificados”, respectivamente). Serdo divulgados ao mercado, entre
outros documentos aplicaveis, o prospecto da Oferta e a lamina da Oferta, nos termos
do artigo 9° da Resolucdo CVM 160.

2.1.5. Registro da Oferta pela ANBIMA. A Oferta sera registrada na ANBIMA -
Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
("ANBIMA”) apds seu encerramento, nos termos do artigo 15 das “Regras e
Procedimentos de Ofertas Publicas”, conforme em vigor (“Cddigo ANBIMA”), em até
7 (sete) dias contados do envio do anuncio de encerramento da Oferta a CVM, nos
termos do artigo 76 da Resolucao CVM 160 (“Anuncio de Encerramento”).

2.1.6. Deposito para Distribuicdo e Negociagcdo. As Debéntures serdo
depositadas para: (a) distribuicdo publica no mercado primario por meio do MDA -
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Modulo de Distribuicdo de Ativos ("MDA”), administrado e operacionalizado pela B3
S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo - Balcao B3 ("B3”), sendo a distribuicao liquidada
financeiramente através da B3; e (b) negociacdo, observado o disposto na Clausula
2.1.6.1 abaixo, no mercado secundario por meio do CETIP21 - Titulos e Valores
Mobilidrios (“CETIP21"), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as
negociagbes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3.

2.1.6.1. Nos termos do artigo 86, inciso IV, da Resolugdao CVM 160, nao
obstante o disposto na Clausula 2.1.6 acima, a revenda das Debéntures no
mercado secundario sé pode ser destinada a Investidores Qualificados, para
tanto sendo requerido adicionalmente que a Emissora cumpra as obrigagdes
previstas no artigo 89 da Resolugdo CVM 160.

2.1.6.2. As Debéntures poderdo ser distribuidas pelo Coordenador Lider
mediante a obtencdo do registro da Oferta junto a CVM e a partir da data da
divulgacdo do anuncio de inicio da Oferta (“*Anuncio de Inicio”), realizada nos
termos do artigo 13 da Resolugao CVM 160, com envio simultdneo, pelo
Coordenador Lider, da versdo eletronica do Anuncio de Inicio a CVM e a B3,
nos termos do paragrafo 2° do artigo 59 da Resolugdao CVM 160 (“Periodo de

Distribuicao”).

2.1.6.3. O Periodo de Distribuicdo sera de, no maximo, 180 (cento e
oitenta) dias contados da data de divulgagdo do Anuncio de Inicio, nos
termos do artigo 48 da Resolugao CVM 160.

2.1.6.4. As Debéntures poderao ser negociadas nos mercados de balcdo
organizado e ndo-organizado, mas nao em bolsa, sem que a Emissora
possua o registro de que trata o artigo 21 da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro
de 1976, conforme alterada (Lei do Mercado de Valores Mobiliarios), nos
termos do artigo 88 da Resolucdo CVM 160.

2.1.6.5. Serd adotado o procedimento de coleta de intencGes de
investimento (“Procedimento de Bookbuilding”), a ser organizado pelo
Coordenador Lider, para a definicdo da taxa final da Remuneragdo (conforme
definida abaixo). O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera
ratificado por meio de aditamento a esta Escritura de Emissdo, estando
desde ja as Partes obrigadas a celebrar tal aditamento, nos moldes do
Anexo III a presente Escritura de Emissdo, sem necessidade de aprovacao
prévia dos Debenturistas ou aprovacao societaria adicional da Emissora ou
da Norte Saneamento.

2.1.7. Enquadramento das Debéntures no artigo 2° da Lei 12.431. As
caracteristicas das Debéntures se enquadram nos termos do artigo 2° da Lei 12.431,
de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei 12.431"), e do Decreto n° 11.964,
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de 26 de marco de 2024, conforme aplicavel (“Decreto 11.964"), estando as
Debéntures de acordo com todas as caracteristicas necessarias para atender aos
requisitos previstos na Lei 12.431 e no Decreto 11.964, sendo que o Projeto
(conforme definido abaixo) foi classificado como prioritario pelo Ministério das
Cidades ("MCID"), nos termos da Portaria do MCID n° 1.466, de 18 de dezembro de
2025, publicada no Diario Oficial da Unido em 29 de dezembro de 2025 (“Portaria”),
anexa ao presente instrumento como Anexo I.

3. CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. NGmero da Emissdo. A Emissdo objeto da presente Escritura de Emissdo
constitui a 4@ (quarta) emissdo de debéntures da Emissora.

3.2. Nuamero de Séries. A Emissao sera realizada em série Unica.
3.3. Valor Total da Emissdao. O valor total da Emissdo serd de

R$ 161.593.000,00 (cento e sessenta e um milhdes, quinhentos e noventa e trés mil
reais), na Data de Emissao (conforme abaixo definida) (“Valor Total da Emissao”).

3.4. Prazo de Subscricdao. Respeitado o atendimento dos requisitos a que se
refere a Clausula 2 acima, as Debéntures serdo subscritas, a qualquer tempo,
observado o Periodo de Distribuicdo (conforme definido abaixo).

3.5. Destinacdao dos Recursos das Debéntures. Os recursos obtidos pela
Emissora com as Debéntures (“Recursos”) serdo integral, Unica e exclusivamente,
destinados ao projeto descrito abaixo (“Projeto” e “Destinacdo dos Recursos”,
respectivamente), considerado prioritario nos termos do artigo 2° da Lei 12.431, do
Decreto 11.964 e da Portaria, conforme detalhado abaixo.

O projeto de investimento tem por objetivo ampliar,
implantar ou executar melhorias em sistemas de
Abastecimento de Agua e de Esgotamento Sanitario
em municipios dos Estados de Tocantins, Parda e
Maranhdo. Estdo previstas as seguintes intervencoes:

ABASTECIMENTO DE AGUA:
Objetivo do Projeto o . .
1) Ampliacaco e Melhorias no Sistema de
Abastecimento de Agua de Miranorte/TO:

a) instalacdo de conjunto motobomba na Estacao de
Tratamento de Agua - ETA, inclusive, substituicdo dos
mangotes das tubulagbes de recalque;

b) instalagdao de conjunto motobomba na Estacgao
Elevatéria de Agua Tratada - EEAT;

c) instalagao de conjunto motobomba, tubo redutor e
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barrilete no pocgo tubular profundo (PTP-001),
localizado na area da ETA, para complementar o
volume de 20 m3/h;

d) operacionalizacdo e ativacdo de 03 (trés) pocos
tubulares existentes. Inclusive, a montagem dos
barriletes, sistemas de tratamento para desinfecgao,
adutoras, quadros de comandos, obras para
isolamento e urbanizagdo das areas;

e) melhorias nos sistemas de dosagem de produtos
quimicos, coagulacdo, decantacdo e filtracdo da ETA.
E, instalacdo de equipamentos para ensaios e
monitoramento da qualidade da agua bruta e tratada;
f) modernizacdo do sistema de tratamento de agua
com a instalagao de uma nova bomba dosadora. E, no
Laboratdrio de Processos, instalagdo de equipamentos
para o monitoramento da qualidade da agua tratada,
tais como: Jar Test, turbidimetro, saturador de cloro e
colorimetro;

g) construcdo de um novo reservatério apoiado, com
capacidade de 410 m3;

h) implantacdo de 03 (trés) boosters (um para cada
poco tubular a ser operacionalizado), que atuarao
associados as novas unidades de produgdo de agua;
i) implantacdo para cada booster de um reservatorio
de 40 m3, um conjunto motobomba, um barrilete, uma
base de concreto, abrigo de quadro de comando,
cercamento e tubulagdo para interligagdo a rede de
distribuicdo de agua. Os reservatdrios dos boosters
suprirdo o déficit de 120 m3 de agua;

j) implantacdo de redes de abastecimento de dgua em
areas periféricas desprovidas de atendimento;

k) implantacédo de ligagGes prediais de agua, inclusive,
instalagdo de hidrometros;

I) substituicdo de hidrometros;

m) implantacdgo de 12 (doze) setores de
abastecimento de agua, com a instalacdo de registros
de manobras (valvulas de gaveta) e execugdo da rede
de distribuicdo de agua. Inclusive, obras civis com a
construcao de caixas e tampas;

n) instalacdo de ventosas de triplice funcdo e valvula
de retencdo na adutora de agua tratada. E, instalacdo
de valvulas borboletas no barrilete, a montante da
adutora;

o) realizacdo de campanhas para investigacao de
vazamentos e ligagdes clandestinas, por
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geofonamento. Com metodologia de pesquisas de
vazamentos ndo visiveis por meio de métodos
acusticos de deteccao; e

p) aquisicao de terrenos para a implantacao de 03
(trés) boosters, totalizando uma area de 300 m2.

2) Ampliagdéo e Melhorias no Sistema de
Abastecimento de Agua em Sitio Novo/TO:

a) implantagdo de redes de distribuicdo de agua;

b) implantacdo de ligagdes prediais de agua, inclusive,
instalagdo de hidrometros;

c) substituicdo de hidrometros; e

d) implantacdo de 5 (cinco) setores de abastecimento
nas redes de distribuicdo de agua, contemplando a
instalacdo de registros de manobras (valvulas de
gaveta), macromedidores e substituicdes de trechos
de redes. Inclusive, obras civis para a confeccao de
caixas, tampas e acessorios.

3) Ampliagdo e Melhorias no Sistema de
Abastecimento de Agua em Bom Jesus das Selvas/MA:
a) melhorias no sistema de captagdo subterranea de
agua com servigos de adequacdo dos pogos existentes,
inclusive, urbanizacdo, construcdo de abrigo e
instalacdo de motobombas (uso e reserva) para o
abastecimento de agua. E, construcdo de subestacdes
de energia para os pogos profundos;

b) melhorias na reservacdo de agua, inclusive, a
construgdo de base e instalagdo de um reservatoério de
20m3 para um poco profundo. E, servicos de
impermeabilizacdo e pintura em todos os
reservatorios;

c) implantacdo de redes de abastecimento de agua,
em areas periféricas desprovidas de atendimento;

d) implantacdo de redes primarias para interligacdo
dos reservatorios elevados nos pogos tubulares
profundos;

e) implantacdo de ligagOes prediais de agua, inclusive,
instalacdo de hidrometros;

f) substituicdo de hidrometros;

g) padronizacao de ramais prediais de ligagdes
existentes (sem hidrometros); e

h) implantagao de 10 (dez) setores de abastecimento
nas redes de distribuicdo de agua, com a instalagdo de
registros de manobras (valvulas de gaveta),
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macromedidores e substituicdes de trechos de redes.
Inclusive, obras civis para a confecgdo de caixas,
tampas e acessorios.

4) Ampliagio e Melhorias no Sistema de
Abastecimento de Agua em S&o Domingos do
Araguaia/PA:

a) instalacdo de dispositivos de protecao hidraulica
(ventosa triplice funcdo e valvula de retencdo);

b) implantacdo de redes de abastecimento de agua,
em areas periféricas desprovidas de atendimento;

c) implantacao de ligacGes prediais de agua, inclusive,
instalagdo de hidrometros;

d) substituicdo de hidrometros; e

e) implantacdo de 12 (doze) setores de abastecimento
de agua, com a instalacdo de registros de manobras
(valvulas de gaveta), macromedidores e execugdo de
redes de distribuicdo de agua. Inclusive, a construcgado
de caixas e tampas.

5) Ampliagdo e Melhorias no Sistema de
Abastecimento de Agua de Araguacema/TO:

a) instalacdo de um novo sistema de filtragem
pressurizada para tratamento de agua. A instalagdo
dos novos filtros contara com abrigo em alvenaria
sobre base de concreto e infraestrutura elétrica para
operacao noturna;

b) implantacdo de redes de abastecimento de agua,
em areas periféricas desprovidas de atendimento;

c) implantagao de ligacGes prediais de agua, inclusive,
instalagdo de hidrometros;

d) substituicdo de hidrometros; e

e) implantacdo de 6 (seis) setores de abastecimento
de agua, com a instalacdo de registros de manobras
(valvulas de gaveta), macromedidores e substituicGes
de redes de distribuicdo de agua. Inclusive, obras civis
para a confeccao de caixas, tampas e acessorios.

6) Ampliacao e Melhorias no Sistema de
Abastecimento de Agua em Brejinho de Nazaré/TO:
a) implantacdao de redes de abastecimento de agua,
em areas periféricas desprovidas de atendimento;

b) implantacdo de ligagGes prediais de agua, inclusive,
instalacdo de hidrometros;

c) substituicdo de hidrémetros; e
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d) implantacao de 4 (quatro) setores de
abastecimento de agua, com a instalacdo de registros
de manobras (valvulas de gaveta), macromedidor de
vazdao e substituicdes de trechos de redes de
distribuicdo de agua. Inclusive, obras civis para a
confecgdo de caixas, tampas e acessorios.

7) Ampliagdo e Melhorias no Sistema de
Abastecimento de Agua em Itupiranga/PA:

a) implantacdo de redes de abastecimento de agua,
em areas periféricas desprovidas de atendimento;

b) implantacdo de ligagdes prediais de agua, inclusive,
instalagdo de hidrometros;

c) perfuracao de um poco artesiano profundo;

d) substituicdo de hidrometros; e

e) implantacdo de 7 (sete) setores de abastecimento
de agua, com a instalacdo de registros de manobras
(valvulas de gaveta), macromedidores e substituicbes
de trechos de redes de distribuicdo de agua. Inclusive,
obras civis para a confeccdo de caixas, tampas e
acessorios.

8) Ampliacdo e Melhorias no Sistema de
Abastecimento de Agua em Novo Repartimento/PA:
a) implantacdo de redes de abastecimento de agua,
em areas que ndo possuem atendimento adequado;
b) execucdo de adutora de agua tratada com
dispositivos de seguranga (ventosas e valvulas) para a
interligacdo do reservatério elevado na ETA ao Bairro
Vila Nova no Distrito de Maracaja;

c) implantagao de ligacGes prediais de agua, inclusive,
instalagdo de hidrometros;

d) substituicdo de hidrometros; e

e) implantacdo de 16 (dezesseis) setores de
abastecimento de agua, com a instalacdo de registros
de manobras (valvulas de gaveta), macromedidores e
substituicoes de trechos de redes de distribuicdo de
agua. Inclusive, obras civis para a confecgdo de caixas,
tampas e acessorios.

9) Ampliacao e Melhorias no Sistema de
Abastecimento de Agua em Tabocdo/TO:

a) implantacdao de redes de abastecimento de agua,
em areas periféricas desprovidas de atendimento; e
b) implantacdo de ligagGes prediais de agua, inclusive,
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instalagdo de hidrometros.

10) Ampliagdo e Melhorias no Sistema de
Abastecimento de Agua em Talism&/TO:

a) implantagdo de redes de abastecimento de agua,
em areas periféricas desprovidas de atendimento; e
b) implantacdo de ligagdes prediais de agua, inclusive,
instalacdo de hidrometros.

11) Ampliagdo e Melhorias no Sistema de
Abastecimento de Agua em Itaguatins/TO:

a) implantacdo de redes de abastecimento de agua,
em areas periféricas desprovidas de atendimento;

b) implantacdo de ligagdes prediais de agua, inclusive,
instalagdo de hidrometros;

c) substituicdo de hidrometros; e

d) implantacado de 4 (quatro) setores de
abastecimento de agua, com a instalacdo de registros
de manobras (valvulas de gaveta), macromedidores e
substituicoes de trechos de redes de distribuicao de
agua. Inclusive, obras civis para a confecgdo de caixas,
tampas e acessorios.

12) Ampliacgdo e Melhoria do Sistema de
Abastecimento de Agua de Divindpolis/TO:

a) implantacdo de redes de abastecimento de agua,
em areas periféricas desprovidas de atendimento;

b) implantacdo de ligagdes prediais de agua, inclusive,
instalagdo de hidrometros;

c) substituicdo de hidrometros; e

d) implantacdo de 6 (seis) setores de abastecimento
de agua, com a instalacdo de registros de manobras
(valvulas de gaveta) e macromedidores. Inclusive,
obras civis para a confeccdo de caixas, tampas e
acessorios.

13) Ampliacdio e Melhorias no Sistema de
Abastecimento de Agua em Goianorte/TO:

a) execucdo de um reservatério elevado com volume
de 70 m3;

b) implantacdo de redes de abastecimento de agua,
em areas periféricas desprovidas de atendimento;

c) implantacdo de ligacGes prediais de agua, inclusive,
instalacdo de hidrometros;

d) substituicdo de hidrémetros; e
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e) implantacdo de 3 (trés) setores de abastecimento
de agua, com a instalacdo de registros de manobras
(valvulas de gaveta) e macromedidores. Inclusive,
obras civis para a confeccdo de caixas, tampas e
acessorios.

14) Ampliagdo e Melhorias no Sistema de
Abastecimento de Agua em Ponte Alta do
Tocantins/TO:

a) execucdo de um reservatorio apoiado com volume
de 150 m3;

b) implantacdo de redes de abastecimento de agua,
em areas periféricas desprovidas de atendimento;

c) implantagao de ligacGes prediais de agua, inclusive,
instalagdo de hidrometros;

d) substituicdo de hidrometros; e

e) implantacdo de 3 (trés) setores de abastecimento
de agua, com a instalacdo de registros de manobras
(valvulas de gaveta), macromedidores e substituicbes
de trechos de redes de distribuicdo de agua. Inclusive,
obras civis para a confeccdo de caixas, tampas e
acessorios.

15) Ampliacgdo e Melhoria do Sistema de
Abastecimento de Agua em Sao Valério/TO:

a) perfuracao de um poco tubular profundo;

b) implantacdo de redes de abastecimento de agua,
em areas periféricas desprovidas de atendimento;

c) implantagao de ligacGes prediais de agua, inclusive,
instalagdo de hidrometros;

d) substituicdo de hidrometros; e

e) implantagdo de 3 (trés) setores de abastecimento
de agua, com a instalacdo de registros de manobras
(valvulas de gaveta), macromedidores e substituicoes
de trechos de redes de distribuicdo de agua. Inclusive,
obras civis para a confeccdo de caixas, tampas e
acessorios.

16) Ampliagdo e Melhorias no Sistema de
Abastecimento de Agua em Silvanépolis/TO:

a) implantacdao de redes de abastecimento de agua,
em areas periféricas desprovidas de atendimento; e
b) implantacdo de ligagGes prediais de agua, inclusive,
instalacdo de hidrometros.
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17) Implantagdo de Sistema de Geragao de Energia
Fotovoltaica para os Sistemas de Saneamento no
Estado do Tocantins.

a) implantagao de usina fotovoltaica, com capacidade
instalada de 1.673 Kwp; e

b) aquisicao de terreno em Miranorte/TO para a
instalacdo de painéis solares.

18) Implantacao de Sistema de Geragao de Energia
Fotovoltaica para os Sistemas de Saneamento no
Estado do Maranhao.

a) implantagao de usina fotovoltaica, com capacidade
instalada de 604 Kwp; e

b) aquisicdo de terreno em Bom Jesus das Selvas/MA
para a instalacdo de painéis solares.

19) Implantacao de Sistema de Geracdao de Energia
Fotovoltaica para os Sistemas de Saneamento no
Estado do Para.

a) implantagao de usina fotovoltaica, com capacidade
instalada de 1.614 Kwp; e

b) aquisicdo de terreno em Novo Repartimento/PA
para a instalagcdo de painéis solares.

ESGOTAMENTO SANITARIO:

1) Implantacdo do Sistema de Esgotamento Sanitario
em Miranorte/TO:

a) elaboracao de estudos e projetos;

b) implantacao de redes coletoras de esgoto, inclusive,
pocos de visita;

c) implantacgdo de estacOes elevatdrias de esgoto;

d) implantacao de linhas de recalque;

e) execucdo de ligacdes domiciliares de esgoto;

f) implantacado de Estacdo de Tratamento de Esgoto -
ETE, de 25 L/s;

g) execucgdo de emissario para a disposicdo final dos
efluentes; e

h) aquisicGes de terrenos para as estacoes elevatérias
de esgoto e ETE.

2) Ampliacao e Melhorias no Sistema de Esgotamento
Sanitario em Sitio Novo/TO:

a) implantacao de redes coletoras de esgoto; e

b) execugao de ligagdes domiciliares de esgoto.
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3) Implantagdo do Sistema de Esgotamento Sanitario
em Bom Jesus das Selvas/MA:

a) elaboragao de estudos e projetos;

b) implantacao de redes coletoras de esgoto;

c) implantacdo de estacGes elevatdrias de esgoto;

d) implantagao de linhas de recalque;

e) execucdo de ligagdes domiciliares de esgoto;

f) implantacdao de Estacdo de Tratamento de Esgoto -
ETE, de 30 L/s;

g) execugao de emissario para a disposicdo final dos
efluentes; e

h) aquisicGes de terrenos para as estagoes elevatérias
de esgoto e ETE.

4) Implantacao do Sistema de Esgotamento Sanitario
em Sdo Domingos do Araguaia/PA:

a) elaboracao de estudos e projetos;

b) implantacao de redes coletoras de esgoto;

c) implantacdo de estacGes elevatdrias de esgoto;

d) implantagao de linhas de recalque;

e) execucdo de ligagdes domiciliares de esgoto;

f) implantacdo de Estacdo de Tratamento de Esgoto -
ETE, de 40 L/s; e

g) aquisicbes de terrenos para as estacdes elevatorias
de esgoto e ETE.

5) Implantagdo do Sistema de Esgotamento Sanitario
em Brejinho de Nazaré/TO:

a) elaboracao de estudos e projetos;

b) implantacao de redes coletoras de esgoto;

c) implantacdo de estacGes elevatdrias de esgoto;

d) implantacao de linhas de recalque;

e) execucdo de ligacdes domiciliares de esgoto;

f) implantacado de Estacdo de Tratamento de Esgoto -
ETE, de 10 L/s;

g) execucgdo de emissario para a disposicdo final dos
efluentes; e

h) aquisicGes de terrenos para as estacoes elevatérias
de esgoto e ETE.

6) Ampliacao e Melhorias no Sistema de Esgotamento
Sanitario em Itupiranga/PA:

a) elaboragao de estudos e projetos;

b) implantacao de redes coletoras de esgoto;
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c) implantacdo de estacOes elevatdrias de esgoto;

d) implantagao de linhas de recalque;

e) execucao de ligagdes domiciliares de esgoto;

f) implantacdao de Estacdo de Tratamento de Esgoto -
ETE, de 25 L/s;

g) execugao de emissario para a disposicdo final dos
efluentes; e

h) aquisicbes de terrenos para as estagoes elevatérias
de esgoto e ETE.

7) Ampliagdao e Melhorias no Sistema de Esgotamento
Sanitario em Novo Repartimento/PA:

a) elaboragao de estudos e projetos;

b) implantacao de redes coletoras de esgoto;

c) implantacdo de estacdo elevatéria de esgoto;

d) implantacao de linhas de recalque;

e) execucdo de ligagdes domiciliares de esgoto;

f) implantacao de Estacdo de Tratamento de Esgoto -
ETE, de 11 L/s;

g) execucdo de emissario para a disposicao final dos
efluentes; e

h) aquisicao de terreno para a ETE.

8) Implantacdo do Sistema de Esgotamento Sanitario
em Tabocdo/TO:

a) elaboracao de estudos e projetos;

b) implantacao de redes coletoras de esgoto;

c) implantacdo de estacGes elevatdrias de esgoto;

d) implantacdo de linhas de recalque;

e) execucdo de ligagdes domiciliares de esgoto;

f) implantacdo de Estacdo de Tratamento de Esgoto -
ETE, de 10 L/s;

g) execucdo de emissario para a disposicao final dos
efluentes; e

h) aquisicGes de terrenos para as estacoes elevatorias
de esgoto e ETE.

9) Ampliacao e Melhorias no Sistema de Esgotamento
Sanitario em Talism&/TO:

a) implantacao de redes coletoras de esgoto; e

b) execucgao de ligagdes domiciliares de esgoto.

10) Ampliacao e Melhorias no Sistema de Esgotamento
Sanitario em Itaguatins/TO:
a) implantacao de redes coletoras de esgoto; e
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b) execucgao de ligagdes domiciliares de esgoto.

Prazo para

. . 31 de dezembro de 2033.
implantagao

3.5.1. Os Recursos serao integralmente depositados na Conta Vinculada Reserva -
42 Emissao (conforme definida no Contrato de Cessao Fiduciaria), e: (i) ndo poderdo
ser utilizados ou de outra maneira operados pela Emissora; e (ii) serdo acessiveis
apenas pelo Banco Depositario (conforme definido abaixo), da forma estabelecida no
“Contrato de Prestacdo de Servicos de Administracdo de Conta de Depdsito”, a ser
firmado entre a Emissora, o Banco Depositario (conforme definido abaixo) e o Agente
Fiducidrio (“Contrato de Administracdo de Contas”). O fluxo de movimentagdes e
transferéncias de tais valores obedecera ao quanto disposto no Contrato de Cesséo
Fiduciaria (conforme abaixo definido).

3.5.2. A Emissora devera enviar ao Agente Fiduciario semestralmente, a partir da
Data de Emissdo e até que seja comprovada a Destinagdo dos Recursos, observada
a Data de Vencimento, declaracao em papel timbrado e assinada por representantes
legais, informando sobre a Destinagdo dos Recursos, podendo o Agente Fiduciario
solicitar a Emissora todos os eventuais esclarecimentos e documentos adicionais que
se facam necessarios.

3.5.3. A Emissora compromete-se a apresentar ao Agente Fiduciario, sempre que
solicitado por autoridades ou o6rgaos reguladores, regulamentos, leis ou
determinacgdes judiciais, administrativas ou arbitrais, a comprovacdo da Destinacao
dos Recursos por meio de envio de documentos que, a critério das respectivas
autoridades ou o6rgdos reguladores, comprovem o emprego dos Recursos nas
atividades indicadas acima.

3.5.4. Na hipdétese acima, os documentos que comprovem a Destinacdo dos
Recursos deverao ser enviados pela Emissora ao Agente Fiduciario em até 10 (dez)
Dias Uteis a contar da respectiva solicitacdo pelo Agente Fiducidrio ou em menor
prazo, caso assim seja necessario para fins de cumprimento tempestivo, pelo Agente
Fiduciario, de quaisquer solicitacbes efetuadas por autoridades ou d&rgdos
reguladores, regulamentos, leis ou determinacdes judiciais, administrativas ou
arbitrais.

3.5.5. O Agente Fiduciario devera tratar todas e quaisquer informagbes recebidas
nos termos da Clausula 3.5 como estritamente confidenciais, com o fim exclusivo de
verificar o cumprimento da Destinacao dos Recursos. O dever de sigilo, entretanto,
ndo se aplica em relagdo: (i) aos Debenturistas; (ii) as autoridades ou drgdos
reguladores, se assim solicitado; (iii) as informacgdes que, por forca de regulamentos,
leis, normativos ou determinacgdes judiciais, administrativas ou arbitrais, devam ser
divulgadas; e (iv) as informacdes que devam ser prestadas no relatério anual a ser
elaborado pelo Agente Fiduciario.
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3.6. Agente de Liquidacgao e Escriturador. O Agente de Liquidagao da Emissao
(“Agente de Liguidacdo”) e o escriturador das Debéntures (“Escriturador”, sendo que
essas definicdes incluem qualquer outra instituicdo que venha a suceder ao Agente
de Liquidacdo e/ou o Escriturador) serd a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS LTDA., qualificada no predmbulo desta Escritura de
Emissao.

3.7. Colocacao e Procedimento de Distribuicdao. As Debéntures serdo objeto
da Oferta, a qual sera realizada em regime de melhores esforcos de colocagao para
a totalidade das Debéntures, com a intermediacao de instituicdo financeira autorizada
a prestar servicos de distribuicdo publica de valores mobiliarios (“Coordenador
Lider™), responsavel pela colocagao das Debéntures, conforme os termos e condigbes
do “Contrato de Coordenacdo, Colocacdo e Distribuicdo Publica, Sob o Regime de
Melhores Esforcos de Colocacdo, de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agoes,
da Espécie com Garantia Real, em Série Unica, para Distribuicdo Publica da 42
(Quarta) Emissdo da Hidro Forte Administracdo e Operacdo S.A.”, a ser celebrado
entre o Coordenador Lider e a Emissora (“Contrato de Distribuicdo”).

3.7.1. O plano de distribuicdo publica das Debéntures seguird o procedimento
descrito no artigo 49 da Resolucao CVM 160, conforme previsto no Contrato de
Distribuicao.

3.7.2. Nos termos do artigo 57 da Resolucdo CVM 160, o Coordenador Lider
realizara esforcos de venda das Debéntures a partir da data de divulgacdo do aviso
ao mercado ("Aviso ao Mercado") e da disponibilizacdo do Prospecto Preliminar
(conforme abaixo definido), nos termos do artigo 13 da Resolucdo CVM 160.

3.7.3. Na&o sera constituido fundo de sustentacdo de liquidez, e ndo serdo firmados
contratos de estabilizacdo de preco das Debéntures no mercado secundario ou de
garantia de liquidez para as Debéntures.

3.7.4. A Emissora obriga-se a: (i) nao contatar ou fornecer informacdes acerca da
Oferta a qualquer investidor, exceto se previamente acordado com o Coordenador
Lider; e (ii) informar ao Coordenador Lider, até o Dia Util imediatamente
subsequente, a ocorréncia de contato que receba de potenciais investidores que
venham a manifestar seu interesse na Oferta, comprometendo-se desde ja a ndo
tomar qualquer providéncia em relagdo aos referidos potenciais investidores neste
periodo.

4. CARACTERISTICAS GERAIS DAS DEBENTURES
4.1. Data de emissao. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissao das
Debéntures sera 15 de margo de 2026 (“Data de Emissao”).

4.2, Data de inicio da rentabilidade. Para todos os fins e efeitos legais, a data
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de inicio da rentabilidade das Debéntures sera a primeira Data de Integralizacdo
(conforme abaixo definida) (“Data de Inicio da Rentabilidade”).

4.3. Forma, tipo e comprovacao de titularidade. As Debéntures serdo
emitidas sob a forma nominativa e escritural, sem emissdao de cautelas ou
certificados, e, para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera
comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador e, adicionalmente, com relagao
as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na B3, serd expedido
extrato em nome do Debenturista, que servird como comprovante de titularidade de
tais Debéntures.

4.4, Conversibilidade. As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis
em acdes de emissao da Emissora.

4.5, Espécie. As Debéntures serdao da espécie com garantia real, nos termos do
artigo 58 da Lei das Sociedades por Acoes.

4.6. Prazo e Data de Vencimento. Observado o disposto nesta Escritura, as
Debéntures terdo prazo de vencimento de 216 (duzentos e dezesseis) meses
contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de marco de 2044
(“Data de Vencimento”).

4.7. Valor Nominal Unitario. As Debéntures terdo valor nominal unitario de
R$ 1.000,00 (mil reais), na Data de Emissdo (*Valor Nominal Unitario”).

4.8. Quantidade de Debéntures emitidas. Serdo emitidas 161.593 (cento e
sessenta e uma mil, quinhentas e noventa e trés) Debéntures.

4.9, Distribuicdo parcial. N3do serd admitida a distribuicdo parcial das
Debéntures, nos termos dos artigos 73, 74 e 75 da Resolugdo CVM 160, sendo certo
que, findo o periodo de distribuicdo das Debéntures sem a distribuicdo da totalidade
das Debéntures junto a Investidores Qualificados, as Debéntures e a Oferta serdo
canceladas e os valores eventualmente ja integralizados pelos Investidores
Qualificados serdo integralmente restituidos.

4.10. Preco de subscricdo e forma de integralizagdo. As Debéntures serdo
subscritas integralmente, com a respectiva integralizacdo, total ou parcial, na mesma
data de subscricdo ou em outras datas subsequentes, inclusive apos o encerramento
da Oferta, em moeda corrente nacional, de acordo com as normas de liquidacao
aplicaveis a B3 (sendo qualquer data em que ocorrer uma integralizacdo de
Debéntures, uma “Data de Integralizacdo”). As Debéntures serao integralizadas pelo
seu Valor Nominal Unitdrio, na primeira Data de Integralizacdo, sendo que as
integralizacdes subsequentes, se houver, apdés a primeira Data de Integralizacao,
deverao (i) ocorrer antes da Primeira Data de Capitalizagdo (conforme definida
abaixo) e (ii) considerar o seu Valor Nominal Unitario Atualizado (conforme definido
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abaixo) acrescido da Remuneragao (conforme definida abaixo), calculada pro rata
temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade até a data de sua efetiva
integralizagdo. As Debéntures poderdo ser subscritas com &gio, a ser definido a
exclusivo critério do Coordenador Lider, se for o caso, no ato de sua subscricdo, desde
que aplicado de forma igualitaria a totalidade das Debéntures em cada Data de
Integralizagao.

4.11. Atualizacao monetaria das Debéntures. O Valor Nominal Unitario ou o
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso, sera atualizado
monetariamente pela variacdo do indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
(“IPCA"), apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
(“IBGE"), desde a Data de Inicio da Rentabilidade (inclusive) até a data de seu efetivo
pagamento (exclusive) (“Atualizacdo Monetaria”), sendo o produto da Atualizacdo
Monetaria das Debéntures incorporado automaticamente ao Valor Nominal Unitario
ou ao saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso (“Valor
Nominal Unitério Atualizado”), calculado de forma pro rata temporis por Dias Uteis,
de acordo com a seguinte formula, observado, ainda, quando do calculo do Valor
Nominal Unitario Atualizado, o disposto na Clausula 4.12.2 abaixo:

VNa=VNexC
onde:

VNa =Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

VNe =Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures,
conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

C = fator acumulado das variacdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup

NI, ~dur
€= [—k)
hfﬁ'—]

onde:

n = numero total de indices considerados na Atualizacdo Monetaria das Debéntures,

A\ W/

sendo “n” um ndmero inteiro;

NI = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizacdo, caso
a atualizacao seja em data anterior ou na propria data de aniversario do ativo. Apos
a data de aniversario, o valor do nimero-indice do més de atualizacao sera referente
ao més da data de céalculo da debénture;
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NIk-1 = valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;

dup = nimero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Ultima Data
de Aniversario das Debéntures (conforme definida abaixo), inclusive, e a data de
célculo, exclusive, limitado ao nimero total de Dias Uteis de vigéncia do nimero-
indice do IPCA, sendo “dup” um ndmero inteiro;

dut = ndmero de Dias Uteis contidos entre a Gltima, inclusive, e a proxima Data de
Aniversario das Debéntures (conforme definida abaixo), exclusive, conforme o caso,
sendo “dut” um ndmero inteiro.

A aplicacdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislacdo em vigor,
sem a necessidade de ajuste desta Escritura de Emissao ou qualquer outra
formalidade.

Observacoes:

(@) o IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico nimero de casas decimais
divulgado pelo IBGE;

(b) considera-se como “Data de Aniversario das Debéntures” todo dia 15 (quinze)
de cada més;

(c) considera-se como més de atualizagdo o periodo mensal compreendido entre
duas Datas de Aniversario das Debéntures consecutivas das Debéntures;

dup

NI e . .
—")d”‘ € considerado com 8 (oito) casas

(d) o fator resultante da expressao (NI
k-1

decimais, sem arredondamento;

(e) o produtdrio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em
seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento;

(f) os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do Dia Util
subsequente, apropriando o pro rata do Gltimo Dia Util anterior;

(g) se até a Data de Aniversario das Debéntures o “NIk” ndo houver sido divulgado,
devera ser utilizado em substituicdo a “NIk” na apuragdo do Fator “C” um numero-
indice projetado, calculado com base na ultima projecdo disponivel divulgada pela
ANBIMA (“Numero Indice Projetado” e “Projecdo”, respectivamente) da variagao
percentual do IPCA, conforme férmula a seguir:

NI, = NI;,_; X (1 + projecao)
onde:
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NIkp = Numero Indice Projetado do IPCA para o més de atualizacdo, calculado com
2 (duas) casas decimais, com arredondamento;

Projecdo = variacdo percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de
atualizacao.

(i) O Numero Indice Projetado serd utilizado, provisoriamente, enquanto n&o
houver sido divulgado o nimero- indice correspondente ao més de atualizagao, nao
sendo, porém, devida nenhuma compensacdo entre a Emissora e os Debenturistas
quando da divulgagdo posterior do IPCA que seria aplicavel; e

(i) O numero indice do IPCA, bem como as projecoes de sua variacdo, devera ser
utilizado considerando idéntico niumero de casas decimais divulgado pelo drgédo
responsavel por seu calculo/apuracdo.

4.11.1. Na auséncia de apuragao e/ou divulgacao do IPCA por prazo superior a 10
(dez) dias contados da data esperada para apuragao e/ou divulgacdo (“Periodo de
Auséncia do IPCA") ou, ainda, na hipotese de extingdo ou inaplicabilidade por
disposicao legal ou determinacdo judicial, o IPCA devera ser substituido pelo seu
substituto legal.

4.11.2. Observado o disposto na Clausula 4.11.1 acima, no caso de inexistir
substituto legal para o IPCA, o Agente Fiduciario devera, no prazo maximo de 2 (dois)
Dias Uteis contados do final do Periodo de Auséncia do IPCA acima mencionado ou
do evento de extingdo da inaplicabilidade, conforme o caso, convocar Assembleia
Geral de Debenturistas (na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das
Sociedades por Acdes e nesta Escritura de Emissao), para que os Debenturistas
definam, observado o quorum previsto na Clausula 9 abaixo, de comum acordo com
a Emissora, e observada a regulamentacdo aplicavel (inclusive, mas ndo se limitando
aos requisitos previstos no paragrafo 1° do artigo 2° da Lei 12.431), o novo
parametro de atualizacdo a ser aplicado, o qual devera (i) se permitido pela legislacdo
vigente, refletir o indice de pregos ao consumidor; e (ii) refletir parametros utilizados
em operagdes similares existentes a época (“Taxa Substitutiva IPCA”). Até a
deliberagdo da Taxa Substitutiva IPCA, sera utilizada, para o calculo do valor de
quaisquer obrigagbes pecuniarias previstas nesta Escritura de Emissdo em relagdo as
Debéntures, o percentual correspondente a Ultima variagdo do IPCA divulgada
oficialmente até a data do calculo, até a data da Assembleia Geral de Debenturistas,
nao sendo devidas quaisquer compensacoes financeiras, multas ou penalidades,
tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas quando da divulgacao
posterior do IPCA.

4.11.3. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizacao da Assembleia Geral
de Debenturistas mencionada acima, a referida Assembleia ndo serd mais realizada,
e o IPCA, a partir da data de sua divulgacdo, voltara a ser utilizado para o célculo do
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Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures desde o dia da sua
indisponibilidade, ndo sendo devidas quaisquer compensagodes financeiras, multas ou
penalidades, tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas.

4.11.4. Caso a Taxa Substitutiva IPCA venha a acarretar a perda do beneficio gerado
pelo tratamento tributario previsto na Lei 12.431, ou caso ndao haja acordo sobre a
Taxa Substitutiva IPCA entre a Emissora e os Debenturistas, observado o quérum
previsto na Clausula 9 abaixo, a Emissora devera, desde que atendidas as exigéncias
previstas na Lei 12.431, na Resolucdo do Conselho Monetario Nacional ("CMN")
no° 4.751, de 26 de setembro de 2019, conforme alterada (“Resolucdo CMN 4.751"),
e nas demais regulamentacgbes aplicaveis, inclusive em relagdo ao prazo minimo para
o referido resgate antecipado, resgatar antecipadamente a totalidade das
Debéntures, sem multa ou prémio de qualquer natureza, (a) no prazo de 30 (trinta)
dias contados da data da realizacdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas
ou da data em que esta deveria ter sido realizada; ou (b) em até 30 (trinta) dias
contados do decurso do prazo previsto na Resolucdo CMN 4.751, o que ocorrer por
ultimo, ou, ainda, (c) em prazo a ser definido pelos Debenturistas, de comum acordo
com a Emissora, no ambito da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, pelo
Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, calculado considerando a
Remuneracdo incorporada e capitalizada em cada Data de Capitalizagdo, conforme
Clausulas 4.12.1, 4.12.2 e 4.13 abaixo, e/ou, conforme o caso, acrescido da
respectiva Remuneragdao, conforme aplicavel, devida até a data do efetivo resgate,
calculada pro rata temporis, a partir da Data de Inicio da Rentabilidade ou da Data
de Pagamento da Remuneracao (conforme abaixo definida) imediatamente anterior,
conforme o caso. Para calculo da Atualizacdo Monetaria aplicavel as Debéntures a
serem resgatadas e, consequentemente, canceladas, para cada dia do periodo de
auséncia do IPCA sera utilizado, em sua substituicdo, (i) o percentual correspondente
a Projecdo até a data do calculo; ou (ii) caso ndo seja possivel atender as exigéncias
para a realizacdo do resgate antecipado das Debéntures, nos termos da Lei 12.431,
da Resolucdo CMN 4.751 e das demais regulamentacgGes aplicaveis, arcar com todos
os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas, bem como com qualquer
multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, de modo que a Emissora devera acrescer
a esses pagamentos valores adicionais suficientes para que os Debenturistas
recebam tais pagamentos como se os referidos valores nao fossem incidentes.

4.11.5. Caso ndo seja permitido a Emissora realizar o resgate antecipado das
Debéntures, nos termos da Clausula 4.11.4 acima, em razdo de vedacdo legal ou
regulamentar, a Emissora continuara responsavel por todas as obrigacGes
decorrentes das Debéntures e devera arcar com todos os tributos que venham a ser
devidos pelos Debenturistas, nos termos da Lei 12.431, de modo a acrescentar aos
pagamentos devidos aos Debenturistas valores adicionais suficientes para que os
Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos valores nao fossem
incidentes, fora do ambito da B3.

4.12. Remuneragao. Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado ou o saldo do
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Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, conforme o caso, incidirdo juros
remuneratérios a serem definidos de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, e,
em qualquer caso, limitado ao maior valor entre (i) a taxa interna de retorno do
Titulo Pablico Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (nova denominacdao da Nota do
Tesouro Nacional, Série B - NTN-B), com vencimento em 15 de maio de 2035, a ser
apurada conforme as taxas indicativas divulgadas pela ANBIMA em sua pagina na
internet (http://www.anbima.com.br) no fechamento do Dia Util imediatamente
anterior a data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, acrescida
exponencialmente de um spread de 2,75% (dois inteiros e setenta e cinco centésimos
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; e (ii) 10,20%
(dez inteiros e vinte centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis (“Remuneracdo”), incidentes desde a Data de Inicio da
Rentabilidade, a Primeira Data de Capitalizacdo (conforme definida abaixo), a
Segunda Data de Capitalizagdo (conforme definida abaixo), a Terceira Data de
Capitalizacao (conforme definida abaixo) ou a Data de Pagamento da Remuneragao
(conforme abaixo definida) imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até
a data do efetivo pagamento. O calculo da Remuneragao das Debéntures obedecera
a seguinte formula:

J = {VNa x [FatorJuros-1]}
onde:
J = valor unitario da Remuneragdo das Debéntures devida ao final do Periodo de
Capitalizacdo das Debéntures, calculada com 8 (oito) casas decimais, sem

arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, informado/calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixo, calculado com 9 (nhove) casas decimais, com
arredondamento, de acordo com a seguinte formula:

Iy o7 ]
FatorTuros/ BT 0
' |

onde:

a ser definida apds a realizacdo do Procedimento de Bookbuilding,
Taxa = informada com 4 (quatro) casas decimais e inserida na presente
Escritura de Emissdo por meio de aditamento; e
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numero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade, a
Primeira Data de Capitalizacdo (conforme definida abaixo), a Segunda
Data de Capitalizagao (conforme definida abaixo), a Terceira Data de

DP = Capitalizacao (conforme definida abaixo) ou a Data de Pagamento da
Remuneragao (conforme abaixo definida) imediatamente anterior,
inclusive, conforme o caso, e a data do calculo, exclusive, sendo “DP”
um ndmero inteiro.

4.12.1. Para fins desta Escritura de Emissdo, “Periodo de Capitalizacdo” corresponde
ao intervalo de tempo que se inicia: (i) na Data de Inicio da Rentabilidade das
Debéntures (inclusive) e termina na Primeira Data de Capitalizagdo (conforme
definida abaixo) (exclusive), no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo; (ii) na
Primeira Data de Capitalizacdo (conforme definida abaixo) (inclusive) e termina na
Segunda Data de Capitalizacdo (conforme definida abaixo) (exclusive), no caso do
segundo Periodo de Capitalizagdo; (iii) na Segunda Data de Capitalizacdo (conforme
definida abaixo) (inclusive) e termina na Terceira Data de Capitalizagdo (conforme
definida abaixo) (exclusive), no caso do terceiro Periodo de Capitalizagao; (iv) na
Terceira Data de Capitalizagdo (conforme definida abaixo) (inclusive) e termina na
primeira Data de Pagamento da Remuneracdo (conforme abaixo definida)
(exclusive), no caso do quarto Periodo de Capitalizagdo; ou (v) na Data de
Pagamento da Remuneracdo (conforme abaixo definida) imediatamente anterior
(inclusive), e termina na Data de Pagamento da Remuneracdo (conforme abaixo
definida) subsequente (exclusive), para os demais Periodos de Capitalizagdo. Cada
Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem solugdo de continuidade, até a Data
de Vencimento.

4.12.2. Sera incorporada e capitalizada ao Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures a Remuneragao incorrida (i) entre a Data de Inicio da Rentabilidade das
Debéntures (inclusive) e 15 de setembro de 2026 (exclusive), em 15 de setembro de
2026 (“Primeira Data de Capitalizacao"”); (ii) entre a Primeira Data de Capitalizacao
(inclusive) e 15 de marco de 2027 (exclusive), em 15 de marco de 2027 ("Segunda
Data de Capitalizacao”); (iii) entre a Segunda Data de Capitalizacao (inclusive) e 15
de setembro de 2027 (exclusive), em 15 de setembro de 2027 (“Terceira Data de
Capitalizacdo” e, em conjunto com Primeira Data de Capitalizacdao e a Segunda Data
de Capitalizacdo, “Datas de Capitalizacdo”), independentemente de qualquer
necessidade de aditamento a esta Escritura de Emissao. Assim, a definicdo de “Valor
Nominal Unitario Atualizado” passara a incluir: (a) na Primeira Data de Capitalizacdo,
a Remuneragdo incorrida durante o primeiro Periodo de Capitalizacdo; (b) na
Segunda Data de Capitalizacdo, a Remuneragdo incorrida durante o segundo Periodo
de Capitalizagdao; e (c) na Terceira Data de Capitalizacdo, a Remuneragao incorrida
durante o terceiro Periodo de Capitalizacdo.

4.13. Pagamento da Remuneragdao das Debéntures. Sem prejuizo dos
pagamentos em decorréncia de Resgate Antecipado Facultativo Total, Oferta de
Resgate Antecipado Total, Aquisicao Facultativa ou Vencimento Antecipado
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(conforme definidos abaixo), nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo, a
Remuneracdo das Debéntures serd paga semestralmente, observadas as Datas de
Capitalizacao conforme definido acima, sempre no dia 15 (quinze) dos meses marco
e setembro de cada ano, sendo o primeiro pagamento em 15 de marco de 2028 e o
ultimo pagamento na Data de Vencimento (cada uma dessas datas, uma “Data de
Pagamento da Remuneracao”), conforme tabela abaixo:

Pagamento da Remuneragao
Data A
das Debéntures

15 de setembro de 2026 Incorpora

15 de margo de 2027 Incorpora

15 de setembro de 2027 Incorpora
15 de margo de 2028 Sim
15 de setembro de 2028 Sim
15 de marcgo de 2029 Sim
15 de setembro de 2029 Sim
15 de marco de 2030 Sim
15 de setembro de 2030 Sim
15 de marco de 2031 Sim
15 de setembro de 2031 Sim
15 de margo de 2032 Sim
15 de setembro de 2032 Sim
15 de margo de 2033 Sim
15 de setembro de 2033 Sim
15 de marco de 2034 Sim
15 de setembro de 2034 Sim
15 de margo de 2035 Sim
15 de setembro de 2035 Sim
15 de marco de 2036 Sim
15 de setembro de 2036 Sim
15 de marco de 2037 Sim
15 de setembro de 2037 Sim
15 de marco de 2038 Sim
15 de setembro de 2038 Sim
15 de margo de 2039 Sim
15 de setembro de 2039 Sim
15 de margo de 2040 Sim
15 de setembro de 2040 Sim
15 de marco de 2041 Sim
15 de setembro de 2041 Sim
15 de margo de 2042 Sim
15 de setembro de 2042 Sim
15 de margo de 2043 Sim
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Pagamento da Remuneragao
das Debéntures
15 de setembro de 2043 Sim

15 de margo de 2044
(Data de Vencimento)

Data

Sim

4.13.1. Direito ao recebimento dos pagamentos das Debéntures. Fardo jus
aos pagamentos das Debéntures aqueles que sejam Debenturistas ao final do Dia Util
anterior a cada Data de Pagamento da Remuneracdao das Debéntures.

4.14. Amortizacao das Debéntures. Sem prejuizo dos pagamentos em
decorréncia de Resgate Antecipado Facultativo Total, Oferta de Resgate Antecipado
Total, Aquisicao Facultativa ou Vencimento Antecipado (conforme definidos abaixo),
nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo, o Valor Nominal Unitario Atualizado
das Debéntures, calculado considerando a Remuneragao incorporada e capitalizada
em cada Data de Capitalizacao, conforme Clausulas 4.12.1, 4.12.2 e 4.13 acima, sera
amortizado semestralmente, sempre no dia 15 (quinze) dos meses margo e setembro
de cada ano, sendo o primeiro pagamento devido em 15 de marco de 2028, inclusive,
e o ultimo na Data de Vencimento, conforme tabela abaixo (cada uma, uma “Data de
Amortizacdo” e, em conjunto com uma Data de Pagamento da Remuneragao, “Data
de Pagamento”):

Percentual do Valor
. Nominal Unitario
Parcela bata de An:ortlzagao Atualizado das
das Debéntures N
Debéntures a Ser
Amortizado
1 15 de marco de 2028 0,025%
2 15 de setembro de 2028 0,025%
3 15 de marco de 2029 0,125%
4 15 de setembro de 2029 0,125%
5 15 de marco de 2030 0,500%
6 15 de setembro de 2030 0,500%
7 15 de margo de 2031 0,750%
8 15 de setembro de 2031 0,750%
9 15 de marco de 2032 1,000%
10 15 de setembro de 2032 1,000%
11 15 de margo de 2033 1,450%
12 15 de setembro de 2033 1,450%
13 15 de margo de 2034 3,000%
14 15 de setembro de 2034 3,000%
15 15 de margo de 2035 4,000%
16 15 de setembro de 2035 4,000%
17 15 de margo de 2036 4,700%
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Percentual do Valor
Data de Amortizagao Nomm_al Unitario
Parcela n Atualizado das
das Debéntures N
Debéntures a Ser
Amortizado
18 15 de setembro de 2036 4,700%
19 15 de margo de 2037 6,000%
20 15 de setembro de 2037 6,000%
21 15 de margo de 2038 5,950%
22 15 de setembro de 2038 5,950%
23 15 de margo de 2039 8,000%
24 15 de setembro de 2039 8,000%
25 15 de margo de 2040 10,000%
26 15 de setembro de 2040 10,000%
27 15 de margo de 2041 15,000%
28 15 de setembro de 2041 15,000%
29 15 de margo de 2042 23,500%
30 15 de setembro de 2042 23,500%
31 15 de margo de 2043 50,000%
32 15 de setembro de 2043 50,000%
33 15 de margo c?e 2044 100,0000%
(Data de Vencimento)

4.15. Local de pagamento. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures
serdao efetuados pela Emissora no respectivo vencimento utilizando-se, conforme o
caso: (a) os procedimentos adotados pela B3, para as Debéntures custodiadas
eletronicamente nela; e/ou (b) os procedimentos adotados pelo Escriturador, para as
Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3.

4.16. Prorrogacao dos prazos. Considerar-se-d3o prorrogados o0s prazos
referentes ao pagamento de qualquer obrigacdo até o 1° (primeiro) Dia Util
subsequente, se a data do vencimento coincidir com dia em que ndo houver
expediente bancario no local de pagamento das Debéntures, ressalvados os casos
cujos pagamentos devam ser realizados por meio da B3, hipotese em que somente
havera prorrogacdo quando a data de pagamento coincidir com feriado declarado
nacional, sabado ou domingo (“Dia Util”). Quando a indicacdo de prazo contado por
dia na presente Escritura de Emissao ndo vier acompanhada da indicacdo de “Dia
Util”, entende-se que o prazo é contado em dias corridos.

4.17. Encargos Moratodrios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de
qualquer valor devido pela Emissora aos Debenturistas nos termos desta Escritura
de Emissao, sobre todos e quaisquer valores em atraso, incidirdo, adicionalmente ao
pagamento da Atualizacdo Monetdria das Debéntures e da Remuneracao aplicavel,
calculada pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
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pagamento, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelagcao judicial ou
extrajudicial: (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més ou fracdo de més,
calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento; e (ii) multa moratoria de 2% (dois por cento) (“Encargos Moratérios”).

4.18. Decadéncia dos direitos aos acréscimos. Sem prejuizo do disposto na
Clausula acima, o ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor
correspondente a quaisquer das obrigacdes pecunidrias da Emissora, nas datas
previstas nesta Escritura, ou em comunicado publicado pela Emissora nos termos da
Clausula 4.20 abaixo, ndo |lhe dara direito ao recebimento da Atualizacdo Monetaria,
da Remuneragdo e/ou Encargos Moratdrios no periodo relativo ao atraso no
recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do
respectivo vencimento ou pagamento.

4.19. Repactuacgao. As Debéntures ndo serdo objeto de repactuagdo programada.

4.20. Publicidade. Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta
Emissdo que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas,
deverdao ser obrigatoriamente comunicados na forma de avisos (“Aviso aos
Debenturistas”) divulgados (i) no jornal de grande circulacdo a ser utilizado pela
Emissora, de forma resumida e com divulgacdo simultanea da integra dos
documentos na pagina do mesmo jornal na internet, que devera providenciar
certificacdo digital da autenticidade dos documentos mantidos na pagina propria
emitida por autoridade certificadora credenciada no ambito da Infraestrutura de
Chaves Publicas Brasileiras (ICP-Brasil), de acordo com o disposto nos artigos 62,
inciso I, e 289 da Lei das Sociedades por Acbes (“Jornal”) ou, caso aplicavel, (ii) na
Central de Balancos, bem como na pagina da Emissora na rede mundial de
computadores (https://hfsaneamento.com.br/), observado o estabelecido no artigo
289 da Lei das Sociedades por Agdes e as limitagdes impostas pela Resolucdo CVM
160 em relagdo a publicidade da Oferta e os prazos legais, devendo a Emissora
comunicar o Agente Fiduciario e a B3 a respeito de qualquer publicacdo na data da
sua realizagdo, sendo certo que, caso a Emissora altere seu jornal de publicacdo apds
a Data de Emissdo, devera enviar notificacdo ao Agente Fiduciario informando o novo
veiculo para divulgagdo de suas informacgoes. Qualquer publicagdo ou comunicagao
realizada pela Emissora nos termos desta Escritura deverdo ser encaminhadas pelo
Agente Fiduciario 8 ANBIMA em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo da
Emissora ao Agente Fiduciario ou ao publico em geral.

4.21. Imunidade de Debenturistas. As Debéntures gozam do tratamento
tributario previsto no artigo 2° da Lei 12.431.

4.21.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengao
tributaria diferente daquela prevista pela Lei 12.431, este devera encaminhar ao
Agente de Liquidacdo e a Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis de
antecedéncia em relagcdo a data prevista para recebimento de quaisquer valores
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relativos as Debéntures, documentacao comprobatéria dessa imunidade ou isencgao
tributaria, sendo certo que, caso o Debenturista ndo envie a referida documentacao,
a Emissora fara as retencgdes dos tributos previstos na legislagao tributaria em vigor
nos rendimentos de tal Debenturista.

4.21.2. O Debenturista que tenha apresentado documentagdo comprobatéria de sua
condicdo de imunidade ou isencdo tributaria, nos termos da Clausula 4.21.1 acima,
e que tiver essa condicdo alterada e/ou revogada por disposi¢cao normativa, ou por
deixar de atender as condicdes e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal
aplicavel, tiver essa condicdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou
regulamentar competente, ou, ainda, que tiver esta condicao alterada e/ou revogada
por qualquer outra razdo que ndo as mencionadas nesta Clausula, deverad comunicar
esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Agente de Liquidacdo e ao
Escriturador, com cdpia para a Emissora, bem como prestar qualquer informagao
adicional em relacdao ao tema que Ihe seja solicitada pelo Agente de Liquidacdo, pelo
Escriturador ou pela Emissora.

4.21.3. Mesmo que tenha recebido a documentacdo referida na Clausula 4.21.2
acima, e desde que tenha fundamento legal para tanto, fica facultado a Emissora
depositar em juizo ou descontar de quaisquer valores relacionados as Debéntures a
tributacdo que entender devida.

4.21.4. Caso a Emissora destine os Recursos de forma diversa da Destinacdo dos
Recursos, dando causa ao seu desenquadramento da Lei 12.431, a Emissora sera
responsavel pelo pagamento de multa equivalente a 20% (vinte por cento) do
montante dos Recursos que ndo tiverem sido alocados no Projeto, observado o
disposto no artigo 2°, paragrafos 5°, 60 e 7°, da Lei 12.431.

4.21.5. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.21.4 acima, caso, a qualquer
momento durante a vigéncia da presente Emissao e até a Data de Vencimento, ocorra
a perda do beneficio tributario previsto na Lei 12.431 e/ou seja editada lei
determinando a incidéncia de imposto sobre a renda retido na fonte sobre a
Remuneracgdo devida aos Debenturistas em aliquotas superiores aquelas em vigor na
presente data, a Emissora podera, a seu exclusivo critério, entre as duas opgoes a
seguir: (i) acrescer aos pagamentos de Remuneracdo valores adicionais suficientes
para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se a incidéncia de imposto
sobre a renda retido na fonte se desse as aliquotas vigentes na data de assinatura
desta Escritura de Emissdo, sendo que o pagamento de referido acréscimo devera
ser realizado fora do ambito da B3; ou (ii) independentemente de qualquer aprovacdo
societdria ou de Debenturistas, realizar o resgate antecipado da totalidade das
Debéntures, sendo que até que o efetivo resgate das Debéntures seja concluido, a
Emissora devera acrescer, aos pagamentos de Remuneracdo, valores adicionais
suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se a incidéncia
de imposto sobre a renda retido na fonte se desse as aliquotas vigentes na data de
assinatura desta Escritura de Emissao, sendo que o pagamento de referido acréscimo
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devera ser realizado fora do ambito da B3. Para fins de clareza, caso a Emissora opte
por ndo realizar o resgate de que trata o subitem (ii) desta Clausula, a Emissora
devera, para fins de pagamento da Remuneracdo das Debéntures, acrescer aos
pagamentos de Remuneragdao valores adicionais suficientes para que os
Debenturistas recebam tais pagamentos como se a incidéncia de imposto sobre a
renda retido na fonte se desse as aliquotas vigentes na data de assinatura desta
Escritura de Emissao, sendo que o pagamento de referido acréscimo devera ser
realizado fora do ambito da B3.

4.22. Classificacao de Risco. Foi contratada como agéncia de classificacdo de
risco das Debéntures a Moody’s Local BR Agéncia de Classificacdo de Risco Ltda.
(“Agéncia de Classificacao de Risco”), que atribuird rating as Debéntures antes da
primeira Data de Integralizacao.

4.22.1. Durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures, a Emissora devera (i)
manter contratada a Agéncia de Classificagdo de Risco para a atualizagdo minima
anual da classificacdo de risco (rating) das Debéntures; (ii) divulgar ou permitir que
a Agéncia de Classificacdo de Risco divulgue ao mercado a classificagdo de risco das
Debéntures; e (iii) entregar ao Agente Fiduciario os relatdrios de classificacdo de
risco preparados pela Agéncia de Classificagdo de Risco no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data de seu recebimento pela Emissora.

4.22.2. A Emissora podera substituir a Agéncia de Classificagao de Risco, a qualquer
momento, pela Fitch Ratings Brasil Ltda. ou pela Standard & Poor’s Ratings do Brasil
Ltda., sem necessidade de aprovacgdo prévia dos Debenturistas, devendo a Emissora
notificar o Agente Fiduciario sobre a referida substituicdo.

4.23. Garantias Reais. Para assegurar o fiel, pontual e integral cumprimento de
todas e quaisquer obrigagdes principais e acessorias, presentes e futuras, assumidas
pela Emissora na presente Emissao, incluindo, mas sem limitacdo, (i) as obrigacdes
relativas ao integral e pontual pagamento do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures, devido nos termos desta Escritura de Emissdo, calculado considerando
a Remuneracdo incorporada e capitalizada em cada Data de Capitalizacdo, conforme
Clausulas 4.12.1, 4.12.2 e 4.13 acima, e/ou, conforme o caso, acrescido da
Remuneragdo e dos Encargos Moratérios, se aplicaveis, quando devidos, seja nas
respectivas datas de pagamento, na Data de Vencimento, ou em virtude do
vencimento antecipado das obrigagées decorrentes das Debéntures, nos termos
desta Escritura de Emissdo, conforme aplicavel; (ii) as demais obrigagbes
pecuniarias assumidas pela Emissora, presentes e futuras, principais e acessorias,
previstas nesta Escritura de Emissao e nos Contratos de Garantia (conforme definidos
abaixo), inclusive, mas ndo se limitando, honorarios advocaticios, despesas, custos,
encargos, tributos, reembolsos ou indenizagdes, bem como as obrigagcoes relativas
ao Agente de Liquidacdo, ao Escriturador, a B3, ao Agente Fiducidrio e demais
prestadores de servigo envolvidos na Emissao; e (iii) as obrigacdes de ressarcimento
de toda e qualquer importéncia que o Agente Fiduciario e/ou os Debenturistas
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venham comprovadamente a desembolsar no ambito da Emissdo e/ou, inclusive, em
virtude da constituicdo, formalizagdao, manutencdo, execugao e/ou excussao das
Garantias Reais (conforme definidas abaixo) previstas nesta Escritura de Emissao
e/ou nos respectivos Contratos de Garantia (conforme definidos abaixo) (“Obrigagcbes
Garantidas”), observado que a Emissora continuarad responsavel por todas e
quaisquer obrigacoes por ela assumidas na presente Emissdo até a quitacdo integral
das Obrigacdes Garantidas, inclusive na hipdtese de os valores obtidos nas excussdes
serem insuficientes, conforme disposto nas Clausulas abaixo, as Debéntures contardo
com as garantias reais descritas nas Clausulas 4.23.1 e seguintes abaixo (em
conjunto, as “Garantias Reais”).

4.23.1. Alienacao Fiduciaria de Agoes da Emissora. A Norte Saneamento, por
meio da celebragdo do “Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Acées em Garantia Sob
Condicdo Suspensiva e Outras Avencas” (“Contrato de Alienacdo Fiduciaria de
Acdes”), nos termos dos artigos 1.361 e seguintes da Lei n® 10.406, de 10 de janeiro
de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil”), no que for aplicavel, do artigo 66-B da
Lei n° 4.728, de 14 de julho de 1965, conforme alterada (“Lei 4.728"), e das
disposicoes dos artigos 40 e 113 da Lei das Sociedades por Acoes, alienara
fiduciariamente em garantia, em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente
Fiduciario, bem como de seus respectivos sucessores e eventuais cessionarios,
conforme permitido nos termos desta Escritura de Emissdo, em carater irrevogavel e
irretratavel, até o integral cumprimento das ObrigacGes Garantidas, a propriedade
fiduciaria, o dominio resollvel e a posse indireta dos seguintes bens, observada a
Condicdo Suspensiva (conforme definida abaixo) descrita no Contrato de Alienacdo
Fiduciaria de Agbes (“Alienacdo Fiduciaria de Agdes”):

() 2.090.874 (dois milhdes, noventa mil, oitocentas e setenta e quatro)
acdes, sendo (a) 1.045.437 (um milhdo, quarenta e cinco mil,
quatrocentas e trinta e sete) agbes ordinarias nominativas e (b)
1.045.437 (um milhdo, quarenta e cinco mil, quatrocentas e trinta
e sete) acdes preferenciais nominativas, nesta data,
representativas, em conjunto, de 100% (cem por cento) das acles
do capital social total da Emissora, que sao de titularidade da Norte
Saneamento, bem como todas as acdes do capital social da Emissora
que vierem a ser de titularidade da Norte Saneamento (“Acdes
Alienadas Fiduciariamente”);

(i) todas as acOes, valores mobilidrios e demais direitos que
porventura, a partir desta data, venham a decorrer das, ou
substituir as Acdes Alienadas Fiduciariamente, em razdao do
cancelamento ou grupamento destas, incorporagao, fusao, cisdao ou
qualquer outra forma de reorganizagdo societaria envolvendo a
Emissora (sendo todos os bens e direitos referidos neste item (ii)
doravante denominados em conjunto como “Ativos Adicionais”); e
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(iii) todos os valores a serem pagos pela Emissora e que sejam
decorrentes das AgOes Alienadas Fiduciariamente, e que sejam
feitas por meio de distribuicbes realizadas na forma de dividendos
(incluindo o dividendo minimo obrigatério), redugdes de capital,
juros sobre capital préprio, resgate, recompra ou amortizacao de
AgOes Alienadas Fiduciariamente (sendo os ativos e os direitos
descritos nos itens (i) a (iii) desta Clausula 4.23.1, em conjunto, os
“Bens Alienados Fiduciariamente”).

4.23.2. Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios e Contas Vinculadas. A
Emissora, por meio da celebracdo do “Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos
Creditérios em Garantia e Outras Avencas Sob Condi¢cdo Suspensiva” (“Contrato de
Cessao Fiduciaria” e, em conjunto com o Contrato de Alienacgdo Fiduciaria de Agoes,
os “Contratos de Garantia”), nos termos dos artigos 1.361 e seguintes do Cddigo
Civil, no que for aplicavel, do artigo 66-B, §§ 3° a 6°, da Lei 4.728, cedera
fiduciariamente em favor do Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos
Debenturistas, bem como de seus respectivos sucessores e eventuais cessionarios,
conforme permitido nos termos desta Escritura de Emissdo, em carater irrevogavel e
irretratavel, até o integral cumprimento das Obrigacdes Garantidas, a propriedade
fiduciaria, o dominio resoluvel e a posse indireta dos seguintes direitos, observada a
Condicao Suspensiva (conforme definida abaixo) descrita no Contrato de Cessao
Fiducidaria  (“Cessdo  Fiduciaria” e “Direitos Cedidos Fiduciariamente”,
respectivamente):

() os direitos emergentes, atuais e futuros, dos contratos de concessdo
de servico publico de saneamento basico atuais, listados no Anexo
IV a presente Escritura de Emissdo, conforme aditados, alterados,
complementados ou suplementados de tempos em tempos, bem
como de todos os contratos de concessao que futuramente venham
a ser celebrados pela Emissora, conforme aditados, alterados,
complementados ou suplementados de tempos em tempos
(“Contratos de Concessao”), inclusive, porém ndo somente, a
totalidade dos direitos creditérios (incluindo receitas), presentes
e/ou futuros, recebidos pela Emissora, em decorréncia de eventuais
indenizagOes, tarifas pela prestacdo do servigo publico objeto dos
Contratos de Concessdo, prémios ou direitos de crédito da Emissora,
observado o disposto nas Clausulas 2.2 e 2.3 do Contrato de Cessédo

Fiduciaria (“Direitos Creditérios Cedidos - Contratos de
Concessaon”);
(i) a totalidade dos recursos oriundos dos Direitos Creditérios Cedidos

- Contratos de Concessao depositados na Conta Arrecadadora da
Caixa, na Conta Arrecadadora do Banco do Brasil e na Conta
Arrecadadora do Bradesco (conforme definidas no Contrato de
Cessdo Fiduciaria), incluindo os recursos depositados ou que
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(iii)

venham a ser depositados e mantidos no futuro, nestas contas,
incluindo eventuais frutos, rendimentos e remuneracgoes e titulos,
bens e direitos decorrentes das aplicagoes financeiras existentes ou
feitas de tempos em tempos com os recursos depositados e/ou
vinculados a essas contas, excetuados, em todos os casos, 0s
Direitos Creditérios Excluidos (conforme definidos no Contrato de
Cessao Fiduciaria), nos termos das Clausulas 2.3 e 2.3.1 do Contrato
de Cessao Fiduciaria (“Receita Vinculada”);

a totalidade dos direitos creditorios da Emissora contra os Bancos
Arrecadadores (conforme definidos no Contrato de Cessao
Fiduciaria), relativos a titularidade das Contas Arrecadadoras, e
contra o Banco Bradesco S.A. (“Banco Depositario”), relativos a
titularidade da Conta Centralizadora, da Conta Vinculada Reserva -
12 Emissdo, da Conta Vinculada Reserva — 42 Emissao e da Conta
Pagamento Servigo da Divida - 4@ Emissdo (conforme definidas no
Contrato de Cessdo Fiduciaria), incluindo os recursos depositados
ou que venham a ser depositados e mantidos, no futuro, nas Contas
Vinculadas (conforme definidas no Contrato de Cessao Fiduciaria),
incluindo eventuais frutos, rendimentos e remuneragdes das Contas
Vinculadas e titulos, bens e direitos decorrentes das aplicagcoes
financeiras existentes ou feitas de tempos em tempos com os
recursos depositados e/ou vinculados as Contas Vinculadas, bem
como quaisquer recursos eventualmente em transito para as Contas
Vinculadas ou em fase de compensacgao bancaria, excetuados, em
todos os casos, os Direitos Creditorios Excluidos (conforme definidos
no Contrato de Cessdo Fiduciaria), nos termos das Clausulas 2.3 e
2.3.1 do Contrato de Cessdo Fiduciaria (“Direitos Creditérios
Cedidos - Contas Vinculadas”), observado que: (a) os direitos
creditorios da Emissora contra os Bancos Arrecadadores (conforme
definidos no Contrato de Cessdo Fiduciaria), relativos a titularidade
das Contas Arrecadadoras (conforme definidas no Contrato de
Cessdo Fiduciaria), e contra o Banco Depositario, relativos a
titularidade da Conta Centralizadora (conforme definida no Contrato
de Cessdo Fiduciaria), sao cedidos fiduciariamente em garantia das
Obrigacdes Garantidas da 12 Emissdo (conforme definidas no
Contrato de Cessdo Fiduciaria) e das Obrigacbes Garantidas; (b) os
direitos creditdrios da Emissora contra o Banco Depositario, relativos
a titularidade da Conta Vinculada Reserva - 12 Emissdo (conforme
definida no Contrato de Cessdo Fiduciaria), sdo cedidos
fiduciariamente exclusivamente em garantia das Obrigagdes
Garantidas da 12 Emissdao (conforme definidas no Contrato de
Cessao Fiduciaria); e (c) os direitos creditorios da Emissora contra
o Banco Depositario, relativos a titularidade da Conta Vinculada
Reserva - 42 Emissdo e da Conta Pagamento Servico da Divida — 42
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Emissao (conforme definidas no Contrato de Cessao Fiduciaria), sdo
cedidos fiduciariamente exclusivamente em garantia das Obrigacdes
Garantidas;

(iv) a totalidade dos créditos de titularidade da Emissora contra os
Bancos Arrecadadores (conforme definidos no Contrato de Cessao
Fiducidria) e o Banco Depositario decorrentes dos Investimentos
Permitidos (conforme definidos no Contrato de Cessdo Fiduciaria),
bem como seus respectivos rendimentos;

(v) todas e quaisquer indenizagdes a serem recebidas nos termos das
garantias e apdlices de seguro para perda e/ou reparo de bens,
conforme apdlices descritas no Anexo III ao Contrato de Cessdo
Fiduciaria, como suas respectivas renovagbes, endossos ou
aditamentos (“Apdlices de Seguro”), contratadas nos termos dos
Contratos de Concessao, em qualquer caso, assegurado o valor para
0 pagamento essencial ao cumprimento das obrigagdes assumidas
nos Contratos de Concessdo, nos termos do artigo 28 da Lei n©
8.987, de 13 de fevereiro de 1995, conforme alterada (“Lei de
Concessdes”); e

(vi) todos os demais direitos, corpdreos ou incorporeos, potenciais ou
nao, que possam ser objeto de cessdo, de acordo com as normas
legais e regulamentares aplicaveis, decorrentes das concessées
objeto dos Contratos de Concessao.

4.23.3. Para fins da presente Escritura de Emissdo, a eficacia automatica da
Alienacdo Fiduciaria de AcGes e da Cessdo Fiduciaria esta sujeita, nos termos do
artigo 125 do Coddigo Civil, as condicGes suspensivas descritas no Contrato de
Alienacdo Fiduciaria de Acgoes e no Contrato de Cessado Fiduciaria, respectivamente
(“Condicao(des) Suspensiva(s)”). Uma vez cumpridas as Condicdes Suspensivas, a
eficacia da Alienagdo Fiduciaria de Acgoes e da Cessao Fiduciaria ocorrera de forma
automatica, independentemente de qualquer ato da Emissora ou dos Debenturistas.

4.23.4. Observadas as Condicdes Suspensivas previstas nos Contratos de Garantia,
a Alienacdo Fiduciaria de AcOes e a Cessdo Fiduciaria serdo compartilhadas no ambito
da presente Emissdo e da 12 (primeira) emissdao de debéntures simples, ndo
conversiveis em agbes, em 2 (duas) séries, da espécie com garantia real, para
distribuicdo publica, da Emissora (*12 Emissdo”), de modo que serdo regidas, quanto
ao exercicio, administracdo e rateio dos valores obtidos com a realizagdo das
garantias, pelas disposicoes do “Acordo entre Credores e Outras Avencas”, a ser
celebrado pela VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., acima qualificada, na qualidade de agente fiduciario e
representante dos debenturistas da 12 Emissdo, e, na qualidade de agente fiduciario
e representante dos Debenturistas da presente Emissao (“"Acordo entre Credores”).
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5. RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL, OFERTA DE RESGATE
ANTECIPADO E AQUISICAO FACULTATIVA

5.1. Resgate Antecipado Facultativo

5.1.1. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, realizar o resgate antecipado
facultativo total das Debéntures, nos termos da Resolucdo CMN 4.751 ou de outra
forma, caso venha a ser legalmente permitido e devidamente regulamentado pelo
CMN, nos termos da Lei 12.431, observado o disposto abaixo, e, desde que (a) esteja
adimplente com suas obrigagcdes nos termos desta Escritura de Emissao; e (b) o
prazo médio ponderado dos pagamentos transcorrido entre a Data de Emissdo e a
data do efetivo resgate seja superior a 4 (quatro) anos, observado o previsto na
Resolugdo CMN 4.751 (“Resgate Antecipado Facultativo Total”). Por ocasido do
Resgate Antecipado Facultativo Total, o valor devido pela Emissora sera equivalente
ao valor indicado no item “(i)” ou no item “(ii)” abaixo, dos dois o maior (“Valor de
Resgate Antecipado Facultativo Total”):

() ao Valor Nominal Unitdrio Atualizado ou saldo do Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures, calculado considerando a
Remuneracdo incorporada e capitalizada em cada Data de
Capitalizacao, conforme Clausulas 4.12.1, 4.12.2 e 4.13 acima, ou,
se for o caso, acrescido (a) da Remuneracdo devida desde a Data
de Inicio da Rentabilidade, a Primeira Data de Capitalizacdo, a
Segunda Data de Capitalizacdo, a Terceira Data de Capitalizacdo ou
a Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, até
a data do efetivo resgate (exclusive); (b) de eventuais Encargos
Moratorios; e (c) de quaisquer obrigacGes pecuniarias e outros
acréscimos referentes as Debéntures, se houver; ou

(i) valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de
amortizacdo do Valor Nominal Unitario Atualizado ou do saldo do
Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures, calculado
considerando a Remuneracao incorporada e capitalizada em cada
Data de Capitalizagdo, conforme Clausulas 4.12.1, 4.12.2 e 4.13
acima, ou, se for o caso, acrescido da Remuneracdo, considerando
a Primeira Data de Capitalizacdo, bem como a Segunda Data de
Capitalizacdo e a Terceira Data de Capitalizacdo, caso aplicaveis,
utilizando como taxa de desconto a taxa interna de retorno do
Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais com duration aproximada
equivalente a duration remanescente das Debéntures na data do
Resgate Antecipado Facultativo Total, conforme cotacao indicativa
divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de
computadores (http://www.anbima.com.br), apurada no Dia Util
imediatamente anterior a data do Resgate Antecipado Facultativo
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Total ("NTNB"), calculado conforme formula abaixo, somado a
eventuais Encargos Moratorios e, se houver, quaisquer obrigagoes
pecuniarias e a outros acréscimos referentes as Debéntures:

= VNEk
xc)

VP =
- 1‘1.! |[|.-
=1

onde:

VP = somatorio do valor presente das parcelas de pagamento das
Debéntures;

C = conforme definido na Clausula 4.11 acima;

VNEk = valor unitario de cada um dos “k” valores devidos das
Debéntures, sendo o valor de cada parcela “k” equivalente ao
pagamento da Remuneragdo e/ou a amortizacdo do Valor Nominal
Unitario Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado
das Debéntures, conforme o caso;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados das

A\ W/

Debéntures, sendo “n” um numero inteiro;

nk = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado
Facultativo Total e a data de vencimento programada de cada
parcela “k” vincenda;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme formula a seguir,
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

[(1+NTNB)~(nk/252)]

5.1.2. Para todos os fins, fica vedado o resgate antecipado facultativo parcial das
Debéntures.

5.1.3. Caso a data de realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total coincida
com uma Data de Amortizacdo e/ou uma Data de Pagamento de Remuneragao das
Debéntures, o Valor de Resgate Antecipado Facultativo Total previsto na Clausula
5.1.1 acima e os demais calculos deverdo ser efetuados sobre o saldo do Valor
Nominal Unitdrio Atualizado e considerados apds os referidos pagamentos.

5.1.4. O Resgate Antecipado Facultativo Total somente serd realizado mediante

envio de comunicacgdo individual aos Debenturistas, ou publicacdo de anuncio pela
Emissora, nos termos da Clausula 4.20 acima, em ambos os casos com copia para o

37



Autorregulagao

"\ ANBIMA

Agente Fiduciario

Agente Fiduciario e a B3, com 60 (sessenta) dias de antecedéncia da data em que se
pretende realizar o efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total, sendo que na
referida comunicacdo devera constar: (a) a data de realizacdo do Resgate Antecipado
Facultativo Total, que deverd ser um Dia Util; (b) a mengdo ao Valor de Resgate
Antecipado Facultativo Total; e (c) quaisquer outras informacdes necessarias a
operacionalizacao do Resgate Antecipado Facultativo Total.

5.1.5. As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta Clausula,
serao obrigatoriamente canceladas.

5.2. Oferta de Resgate Antecipado Total

5.2.1. A Emissora podera, a seu exclusivo critério, a qualquer momento, realizar
oferta de resgate antecipado da totalidade das Debéntures, desde que observados os
termos da Lei 12.431 e da Resolugao CMN 4.751 ou, se for o caso, da regulamentacao
vigente na ocasido, e desde que observado: (a) o prazo médio ponderado minimo de
4 (quatro) anos dos pagamentos transcorridos entre a Data de Emissao e a data do
efetivo resgate antecipado total das Debéntures; e (b) o disposto no inciso II do
artigo 1°, §1°, da Lei 12.431, na Resolucdo CMN 4.751 e demais regulamentacdes
aplicaveis e que venham a ser editadas posteriormente (“Oferta de Resgate
Antecipado Total”). A Oferta de Resgate Antecipado Total serd enderecada a todos
os Debenturistas, conforme o caso, sendo assegurada a todos os Debenturistas,
conforme o caso, a igualdade de condicdes para aceitar o resgate antecipado das
Debéntures de que forem titulares, de acordo com os termos e condigdes previstos
abaixo.

5.2.2. A Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado Total por meio de
comunicacdo individual enviada aos Debenturistas, com cépia ao Agente Fiduciario e
a B3, ou publicacdo de anuncio, nos termos da Clausula 4.20 acima (“"Comunicacdo
de Oferta de Resgate Antecipado Total”), com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de
antecedéncia da data em que se pretende realizar o resgate antecipado decorrente
da Oferta de Resgate Antecipado Total, sendo que na referida comunicacdo devera
constar: (i) o valor do prémio de resgate, caso existente, que ndo podera ser
negativo; (ii) forma e o prazo de manifestagdo, a Emissora, com copia ao Agente
Fiduciario, pelo Debenturista que aceitar a Oferta de Resgate Antecipado Total; (iii)
a data efetiva para o resgate das Debéntures, e pagamento aos respectivos
Debenturistas, que deverd ser um Dia Util; e (iv) as demais informacBes necessarias
para a tomada de decisdo e operacionalizacdo pelos Debenturistas.

5.2.3. O resgate antecipado das Debéntures decorrente da Oferta de Resgate
Antecipado Total somente poderda ser realizado com adesdo da totalidade dos
Debenturistas.

5.2.4. O valor a ser pago aos Debenturistas no dmbito do resgate antecipado
decorrente da Oferta de Resgate Antecipado Total sera equivalente ao Valor Nominal

38



Autorregulagao

"\ ANBIMA

Agente Fiduciario

Unitario Atualizado das Debéntures, calculado considerando a Remuneragao
incorporada e capitalizada em cada Data de Capitalizacdo, conforme Clausulas
4.12.1, 4.12.2 e 4.13 acima, e/ou, conforme o caso, acrescido (i) da Remuneragao,
calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade, a Primeira Data
de Capitalizacdo, a Segunda Data de Capitalizacao, a Terceira Data de Capitalizacdo
ou a Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior (inclusive),
conforme o caso, até a data do resgate (exclusive), e demais encargos e eventuais
prémios devidos e ndo pagos até a data de resgate decorrente da Oferta de Resgate
Antecipado Total; e (ii) se for o caso, do prémio de resgate indicado na Comunicagao
de Oferta de Resgate Antecipado Total.

5.2.5. A Oferta de Resgate Antecipado Total poderad ser realizada apenas em
periodos de, no minimo, 180 (cento e oitenta) dias contados do primeiro Dia Util apds
ser alcangado o prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos entre a Data de
Emissdo e a data do efetivo resgate, calculado nos termos da Resolugdo do CMN n©
5.034, de 21 de julho de 2022, ou de norma que venha a substitui-la.

5.2.6. As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta Clausula
5.2, serdo obrigatoriamente canceladas.

5.2.7. Caso (i) as Debéntures estejam custodiadas eletronicamente na B3, o
resgate antecipado das Debéntures, devera ocorrer conforme os procedimentos
operacionais estabelecidos pela B3; ou (ii) as Debéntures estejam custodiadas fora
do ambito da B3, o resgate antecipado das Debéntures, devera ocorrer conforme os
procedimentos operacionais estabelecidos pelo Escriturador.

5.2.8. A Emissora devera: (i) na data de término do prazo de adesdo a Oferta de
Resgate Antecipado Total, confirmar ao Agente Fiducidrio se o resgate antecipado
das Debéntures sera efetivamente realizado; e (ii) com antecedéncia minima de 3
(trés) Dias Uteis contados da data de resgate decorrente da Oferta de Resgate
Antecipado Total, comunicar ao Escriturador, ao Agente de Liquidacdo, a B3 e ao
Agente Fiduciario a data do resgate antecipado.

5.3. Aquisicao Facultativa das Debéntures

5.3.1. A Emissora podera, a seu exclusivo critério, condicionado ao aceite do
respectivo Debenturista vendedor, a partir do 25° (vigésimo quinto) més (inclusive)
contado da Data de Emissdao (ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela
legislagdo ou regulamentacgdo aplicaveis), ou seja, a partir de 15 de abril de 2028
(inclusive), nos termos do artigo 19, paragrafo 19, inciso II, da Lei 12.431, adquirir
Debéntures por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario, devendo tal fato
constar do relatério da administracdo e das demonstragoes financeiras da Emissora,
ou por valor superior ao Valor Nominal Unitario, desde que observados os termos da
Resolugao da CVM n° 77, de 29 de margo de 2022, conforme alterada (“Resolucao
CVM 77" e “Aquisicao Facultativa”, respectivamente).
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5.3.2. Caso a Emissora deseje adquirir as Debéntures por valor superior ao Valor
Nominal Unitario, deverad comunicar previamente o Agente Fiducidario e os
Debenturistas acerca de sua intencdo de aquisicao, fornecendo as seguintes
informagdes minimas: (i) data pretendida para a aquisicdo (que devera obedecer o
intervalo de no minimo 16 (dezesseis) e no maximo 31 (trinta e um) dias contados
da data da comunicacdo); (ii) emissao que sera adquirida; (iii) quantidade de
Debéntures que pretende adquirir (quantidade minima, fixa ou maxima, indicando se
a oferta permanecera valida caso a quantidade indicada nas manifestacbes de
alienacdo recebidas dos Debenturistas for inferior a pretendida e qual o tratamento
que serd dado caso as manifestacbes indiquem uma quantidade de debéntures
superior ao objeto da aquisicdo); (iv) data da liquidacdo e eventuais condigdes; (v)
destinacdo das Debéntures adquiridas; (vi) preco maximo de aquisicdo,
discriminando o que se refere ao Valor Nominal Unitario Atualizado, a Remuneragao
e ao prémio de aquisigao; (vii) prazo de manifestacdo aos Debenturistas (ndo inferior
a 15 (quinze) dias contatos da data da comunicacdo); e (viii) outras informagoes
consideradas relevantes pela Emissora, observada a dispensa constante do artigo 19,
§12 da Resolugdao CVM 77.

5.3.3. As Debéntures adquiridas pela Emissora nos termos da Clausula acima
poderdo, a critério da Emissora e desde que observada a regulamentacdo aplicavel
em vigor: (a) ser canceladas, desde que seja legalmente permitido, observados os
termos da Lei 12.431, da Resolucdo CMN 4.751 e das demais regulamentacdes
aplicaveis e que venham a ser editadas posteriormente; (b) permanecer em
tesouraria; ou (c) ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas
pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, se e
quando recolocadas no mercado, fardo jus a remuneracdo aplicavel as demais
Debéntures.

6. VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1. Vencimento Antecipado. Sujeito ao disposto nas clausulas abaixo, o
Agente Fiduciario devera considerar antecipadamente vencidas as obrigagoes
decorrentes das Debéntures e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, dos
valores devidos nos termos desta Escritura, independentemente de aviso ou
notificagdo, judicial ou extrajudicial (“*Vencimento Antecipado”), na ocorréncia de
qualquer dos eventos previstos nas Clausulas 6.1.1. e 6.1.2 abaixo (cada evento, um
“Evento de Vencimento Antecipado”).

6.1.1. Constituem eventos de inadimplemento que acarretam o vencimento
automatico das obrigagdes decorrentes das Debéntures, independentemente de aviso
ou notificagdo, judicial ou extrajudicial, ou de deliberagdao pelos Debenturistas
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, aplicando-se o disposto na clausula
6.1.3 abaixo, a ocorréncia de qualquer das hipdteses abaixo (cada evento, um
“Evento de Vencimento Antecipado Automatico”):
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(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigacao pecuniaria
prevista nesta Escritura e/ou nos Contratos de Garantia, ndo sanado
no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data do respectivo
inadimplemento;

descumprimento, pela Emissora, da Destinacdo dos Recursos;

ocorréncia de (a) liquidacdo, dissolucdo ou extingdo da Emissora;
(b) decretacgao de faléncia ou pedido de autofaléncia da Emissora;
(c) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora
nao devidamente elidido, pela mesma, no prazo legal;
(d) propositura, pela Emissora, de plano de recuperacao
extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido obtida homologacao judicial do
referido plano; (e) ingresso, pela Emissora, em juizo com
requerimento de recuperacao judicial, independentemente de
deferimento do processamento da recuperacao ou de sua concessao
pelo juiz competente; (f) qualquer evento analogo as alineas (a) a
(e) acima, que venha a ser criado por disposicao legal ou
regulamentar aplicavel; (g) mediacdo ou conciliagdo antecedente
ou incidental ao processo de recuperacao judicial da Emissora, nos
termos do artigo 20-B da Lei n© 11.101, de 9 de fevereiro de 2005,
conforme em vigor ("Lei n® 11.101"), ou antecipacao judicial ou
extrajudicial, total ou parcial, dos efeitos do deferimento do
processamento da recuperacdo judicial ou extrajudicial, conforme
previsto no § 12 do artigo 6° da Lei n© 11.101; ou (h) medidas
judiciais preparatérias ou antecipatdorias para quaisquer
procedimentos da espécie listados nos itens acima;

declaracdo de vencimento antecipado de quaisquer dividas
contraidas pela Emissora (ainda que na condicdo de garantidora
e/ou fiadora), em valor individual ou agregado, igual ou superior a
R$ 3.000.000,00 (trés milhGes de reais), ou seu equivalente em
outras moedas;

transformacdo da Emissora em outro tipo societario, nos termos dos
artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Acoes;

questionamento judicial desta Escritura de Emissao, dos Contratos
de Garantia ou de quaisquer de suas disposicdes iniciado pela

Emissora;

alteragdao do objeto social da Emissora que descaracterize a
atividade principal da Emissora, conforme disposto em seu estatuto

41



Autorregulagao

ANBIMA

Agente Fiduciario

(viii)

(ix)

(x)

social, vigente na Data de Emissao;

cessdo, promessa de cessao, ou qualquer forma de transferéncia ou
promessa de transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela
Emissora e/ou, conforme o caso, pela Norte Saneamento, de
qualquer de suas obrigacdes nos termos desta Escritura de Emissao
e dos Contratos de Garantia;

celebracdo de empréstimo(s), mutuo(s), financiamento(s),
contratos ou instrumentos de divida (e/ou aditamento de
empréstimos e/ou contratos e/ou instrumentos de divida existentes)
ou de adiantamentos para futuro aumento de capital ("AFACs"), pela
Emissora, na qualidade de credora, devedora ou mutuante, com
seus acionistas, diretos ou indiretos, e/ou com pessoas fisicas ou
juridicas componentes do grupo econdmico a que pertenca a
Emissora, e/ou sociedades controladoras, controladas (diretas ou
indiretas) ou sob controle comum da Emissora (“Partes
Relacionadas”), exceto (@) em casos de AFACs contratados pela
Emissora (como devedora) junto a Norte Saneamento (como
credora), desde que tais AFACs sejam convertidos em capital social
da Emissora dentro do prazo limite estipulado para a realizacdo da
assembleia geral ordinaria subsequente a realizagdo do AFAC, nos
termos do estatuto social da Emissora; (b) em casos de mutuos
intercompany contratados pela Emissora (como devedora), desde
que tais mutuos sejam destinados exclusivamente ao capital de giro
da Emissora e observem o limite previsto na Clausula 6.1.1, item
(x), subitem (b), abaixo; e/ou (c) se tal evento tiver sido
previamente aprovado pelos Debenturistas, reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas (“Dividas Permitidas com Partes
Relacionadas”);

contratacdo, pela Emissora, de qualquer nova divida, empréstimos,
mutuos, financiamento ou outra forma de endividamento - bancario
ou no ambito do mercado de capitais, no sistema financeiro nacional
e/ou internacional - adicional a presente Emissdo, perante terceiros,
observado o disposto no item (ix) acima no que se refere a Partes
Relacionadas, incluindo, sem limitagcdo, a emissdo de debéntures,
cédulas de crédito bancario (CCB), bbnus de subscricdo ou
quaisquer valores mobilidrios, exceto nas hipoteses a seguir
elencadas (em conjunto, “Dividas Permitidas”): (a) mediante
autorizagdo prévia dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral
de Debenturistas; (b) a celebragao de financiamentos para fins de
capital de giro (incluidos quaisquer mutuos intercompany) limitado
a 5% (cinco por cento) da Receita Bruta de Servicos da Emissora,
excluidas as Receitas de Construgdo, com base no exercicio social
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(xi)

(xii)

encerrado no ano anterior a celebracdo do financiamento; (c)
obtencdo de financiamento para a aquisicido de maquinas,
equipamentos ou veiculos necessarios para a operacao da Emissora,
limitado a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), considerando
tal montante de forma rotativa; (d) fianca bancaria ou seguro fianca
em garantia dos Financiamentos Suplementares (conforme
definidos abaixo); ou (e) quaisquer (1) financiamentos para fins de
CAPEX contratados pela Emissora, junto a bancos de fomento,
organismo internacional e/ou através de repasse por bancos
publicos ou privados, contratados junto ao BNDES, ao Banco do
Nordeste (BNB), ao Banco da Amazobnia S.A. (BASA), a Caixa
EconOmica Federal e/ou junto a outros fundos de desenvolvimento
ou fundos constitucionais, incluindo o Programa Saneamento para
Todos; ou (2) financiamentos bilaterais ou mediante a emissao de
valores mobilidrios, ndo conversiveis em acbes, emitidos ou
contratadas pela Emissora para fins de CAPEX (“Financiamentos
Suplementares”);

Os Financiamentos Suplementares estao condicionados
cumulativamente as seguintes condigdes minimas:

i. volume contratado total de Financiamentos Suplementares, de
forma consolidada, de até R$ 125.000.000,00 (cento e vinte e
cinco milhdes de reais), na data de contratacdo/emissao da(s)
respectiva(s) dividas;

ii. prazo minimo de vencimento de 18 (dezoito) anos;
iii. duration minima de 9 (nove) anos; e

iv. custo da divida limitado a:

a. TR + 9,00% (nove inteiros por cento) ao ano, para os
financiamentos do Programa Saneamento para Todos,
independentemente do credor;

b. IPCA + 8,50% (oito inteiros e cinquenta centésimos por
cento) ao ano, para os demais casos de Financiamentos
Suplementares.

0 resgate, a recompra ou a amortizagao de acdes da Emissora, bem
como a reducao de seu capital social, exceto para absorgcao de
prejuizos;

qualquer reorganizacdo societdria, incorporacdo, incorporacdao de

acdes, criacdo de subsididrias, constituicdo ou aquisicdo de
controladas, fusao, cisdao ou, ainda, qualquer outra operagao com
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efeito similar envolvendo a Emissora, exceto se:

(a)

(b)

em razao da criacdo de novo nivel de participagdo societaria
entre a Emissora e a Norte Saneamento S.A. ("Subholding”),
desde que, cumulativamente (i) a Norte Saneamento S.A.
detenha diretamente 100% das acdes da Subholding; (ii) a
Norte Saneamento detenha o controle indireto da Emissora,
conforme disposto no item (xiv) desta Clausula 6.1.1; e (iii)
100% das acdes da Subholding sejam alienadas
fiduciariamente em favor dos Debenturistas, ou

em razao de reorganizacdo societaria da Emissora
(“Reorganizacdo Societaria”) a fim de segregar os ativos de
Tocantins, Para e Maranhdo por meio de cisdo dos ativos e
constituicdo das sociedades resultantes “Hidro Forte Pard” e
“Hidro Forte Maranhdo” (“Hidro Forte Para” e “Hidro Forte
Maranhdo”, denominagdes meramente exemplificativas), esta
Gltima, se for o caso, com os ativos liquidos cindidos por
Estado de atuacdo, em duas ou trés sociedades distintas
(incluindo a prépria Emissora), desde que, cumulativamente:
(i) seja criada Subholding que detenha diretamente 100%
(cem por cento) das acbes emitidas pela Emissora e 100%
(cem por cento) das acdes emitidas pelas demais sociedades
resultantes, sendo certo que 100% (cem por cento) das acoes
emitidas pela Subholding serdo integralmente detidas pela
Norte Saneamento S.A.; (ii) sejam mantidas as Garantias
Reais incialmente oneradas em favor dos Debenturistas,
devido ao fato de que os recursos da Emissdo também serdo
utilizados nas concessoes que integrardo a Hidro Forte Para e
Hidro Forte Maranhdo (esta ultima, se for o caso), ou seja (ii.a)
as novas acdes emitidas pelas sociedades resultantes dessa
reorganizacao, inclusive da Subholding, da Hidro Forte Para e
Hidro Forte Maranhdo (esta Ultima, se for o caso), sejam
integralmente alienadas fiduciariamente em favor dos
Debenturistas e dos debenturistas da 12 Emissdo e, se for o
caso, dos Financiamentos Suplementares, nos mesmos termos
e condicOes atuais garantidos aos Debenturistas da Emissora;
(ii.b) todo e qualquer direito creditério, conforme definido no
Contrato de Cessdo Fiduciaria, inclusive mutuos ou outros
direitos de crédito que viabilizardo as transferéncias de
recursos entre a Emissora e a Hidro Forte Para e a Hidro Forte
Maranhao (esta ultima, se for o caso) necessarios a realizagao
dos investimentos com recursos desta Emissdo assim como o
repagamento dessa Emissao, e dividendos, detidos direta ou
indiretamente pelas sociedades resultantes da Reorganizagao
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Societaria, inclusive da Subholding, da Hidro Forte Para e da
Hidro Forte Maranhdo (esta ultima, se for o caso), sejam
cedidos fiduciariamente para os Debenturistas, nos mesmos
termos e condigOes atuais garantidos aos Debenturistas da
Emissora; (ii.c) as sociedades resultantes da Reorganizagao
Societaria (inclusive Subholding, Hidro Forte Para e Hidro
Forte Maranhao, esta uUltima se for o caso) prestem garantias
fidejussorias solidarias, irrevogaveis e irretrataveis em favor
da Emissora e dos Debenturistas; e (ii.d) todos os
instrumentos que aperfeicoardo as garantias neste item “(ii)”
contenham expressamente rendncia a sub-rogagao por parte
do garantidor em caso de excussao das garantias; (iii) inexista
prejuizo a capacidade de pagamento, ao perfil de risco, a
cobertura do servico da divida e a senioridade do fluxo de caixa
dos Debenturistas; (iv) as sociedades resultantes da
Reorganizagao Societdria (inclusive Subholding, Hidro Forte
Para e Hidro Forte Maranhdo, esta Ultima se for o caso) estardo
sujeitas as mesmas restricbes, obrigacbes, eventos de
vencimento antecipado e penalidades da presente Escritura;
(v) seja obtida a anuéncia prévia aplicavel de todos os Poderes
Concedentes competentes, abrangendo a Reorganizacao
Societaria e, quando aplicavel, a prestagdo das garantias pelas
sociedades resultantes em favor dos Debenturistas, nos casos
em que haja exigéncia ou restricdo prevista nos respectivos
contratos de concessao; (vi) haja confirmacdo da manutencao
do rating da Emissao em patamar igual ou superior ao vigente
imediatamente antes do inicio da reorganizagdo societaria
pelas agéncias Moody 's Ratings, S&P Global Rating ou Fitch
Ratings; e (vii) a estrutura final da Reorganizagdo Societaria
seja concluida em até 24 (vinte e quatro) meses da Data de
Emissdo da presente Escritura, sendo certo que a
documentagdo correspondente a Reorganizacdo Societaria
devera ser previamente enviada aos Debenturistas para
aprovacao, devendo, em qualquer caso, atender
integralmente as condicdes de (i) a (vii) anteriores;

(xiii) cessdo, transferéncia ou venda de quaisquer dos Contratos de
Concessao;

(xiv) alteracdao do controle aciondrio indireto da Emissora (conforme
definicao de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades

por Acdes), salvo pelas excegbes previstas no item (xv) abaixo;

(xv) alteracdo do controle acionario direto da Norte Saneamento
(conforme definicao de controle prevista no artigo 116 da Lei das
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Sociedades por AgOes), exceto se (@) a operacao tiver sido
previamente aprovada pelos Debenturistas, reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas; (b) houver transferéncia de
aclOes entre os atuais acionistas; ou (c) a alteracao envolver a
transferéncia a terceiros de menos de 50% (cinquenta por cento)
das agbes ordinarias de emissdo da Norte Saneamento e desde que
tal transferéncia ndo garanta o controle efetivo isolado apenas por
estes terceiros adquirentes, nos termos do artigo 116 da Lei das
Sociedades por Agoes.

6.1.2. Constituem eventos de inadimplemento que podem acarretar o vencimento
das obrigacbes decorrentes das Debéntures, aplicando-se o disposto na Clausula
6.1.4 abaixo, qualquer dos eventos previsto em lei e/ou qualquer dos seguintes
eventos (cada evento, um “Evento de Vencimento Antecipado Nao Automatico”):

()

(i)

existéncia de decisdo judicial de 12 (primeira) instancia anulando,
invalidando, ou tornando inexequivel ou ineficaz, em parte ou no
todo, a Escritura de Emissao, os Contratos de Garantia ou quaisquer
de suas disposicOes iniciado por terceiros, exceto quando: (a) os
efeitos tenham sido suspensos pela interposicdo de recursos
cabiveis, no prazo legal de discussdo, sendo que, caso tal decisao
nao seja revertida em 22 (segunda) instancia, sera considerado um
Evento de Vencimento Antecipado Nao Automatico,
independentemente de a decisao de 22 (segunda) instancia ter seus
efeitos suspensos por interposicao de recurso; e (b) tal decisdo nao
invalidar o presente instrumento, as Garantias Reais ou ndo se
tratar de qualquer tema disposto na Clausula 9.9.1, (b), abaixo;

existéncia de decisdo condenatdria administrativa apta a produzir
efeitos ou judicial de 12 (instancia), independente de produzir
efeitos ou ndo, em razdo da pratica de atos (comissivos ou
omissivos), pela Emissora e/ou por seus administradores, no
exercicio de suas fungdes e agindo em beneficio e nome da
Emissora, que importem em trabalho infantil ou trabalho analogo ao
escravo, considerando que o Agente Fiduciario devera ser notificado
em até 3 (trés) Dias Uteis da data em que a Emissora for intimada
de eventual decisdo nesse sentido, desde que tal decisao nao tenha
seus efeitos (@) suspensos, caso seja possivel a interposicdo de
recurso sujeito a efeito suspensivo nos termos da legislagao
aplicavel; ou (b) revertidos, em qualquer das hipdteses, no prazo
de 15 (quinze) Dias Uteis contados da data de sua respectiva
intimacdo ou publicagdo, o que ocorrer primeiro, sendo certo, no
entanto, que, nesta hipdtese, uma vez restituidos os efeitos
imediatos de tal decisdo apds o término de referida reversdo ou
suspensao, aplicar-se-a a presente Clausula sem qualquer ressalva;
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(iii)

(iv)

(v)

(vi)

existéncia de decisdo condenatdria administrativa apta a produzir
efeitos ou judicial de 12 (instdncia), apta a produzir efeitos
imediatos, em razao da pratica de atos (comissivos ou omissivos),
pela Emissora e/ou por seus administradores, no exercicio de suas
funcdes e agindo em beneficio e nome da Emissora, que importem
em discriminagdo de raca ou género ou incentivo a prostituigao,
desde que tal decisdo nao tenha seus efeitos (@) suspensos, caso
seja possivel a interposicdo de recurso sujeito a efeito suspensivo
nos termos da legislacao aplicavel; ou (b) revertidos, em qualquer
dos casos, no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados da data de
sua respectiva intimacdo ou publicacdo, o que ocorrer primeiro,
sendo certo, no entanto, que, nesta hipétese, uma vez restituidos
os efeitos imediatos de tal decisdo apds o término de referida
reversao ou suspensdo, aplicar-se-a a presente Clausula sem
qualquer ressalva;

existéncia de decisdo condenatdria judicial de 223 (segunda)
instancia independente de produzir efeitos ou ndo, em razdao da
pratica de atos (comissivos ou omissivos), que importem em crime
contra o meio ambiente, pela Emissora e/ou por seus
administradores, no exercicio de suas fungoes e agindo em beneficio
e nome da Emissora;

existéncia de decisdo condenatdria judicial de 223 (segunda)
instancia, independente de produzir efeitos ou ndo, em razdo da
pratica de atos (comissivos ou omissivos), pela Emissora e/ou por
seus administradores, no exercicio de suas fungbes e agindo em
beneficio e nome da Emissora, que importem em descumprimento
da Legislacdo Ambiental e/ou da Legislacao Trabalhista (conforme
definidas abaixo) e que acarrete um Efeito Adverso Relevante
(conforme definido abaixo);

existéncia de decisdo condenatdria administrativa ou judicial, apta
a produzir efeitos imediatos, em razdo da pratica, pela Emissora
e/ou por seus administradores e funcionarios, quando estiverem
agindo em nome da Emissora, de atos de corrupgdo e atos lesivos a
administracdo publica, nos termos da Lei n°® 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, Lei n® 7.492, de 16 de junho de 1986, Lei n°
8.137, de 27 de dezembro de 1990, Lei n° 14.133, de 1° de abril de
2021 (“Lei 14.133") (ou outras normas de licitagbes e contratos da
administracdo publica), Lei n°® 9.613, de 3 de marco de 1998,
conforme alterada, Decreto-Lei n° 2.848/40, Decreto n°© 5.687, de
31 de janeiro de 2006, que promulgou a Convencao das Nacgdes
Unidas contra a Corrupcao, adotada pela Assembleia Geral das
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(vii)

(viii)

(ix)

Nagbes Unidas em 31 de outubro de 2003, a Lei n° 12.529, de 30
de novembro de 2011, conforme alterada, a Lei n® 12.846, de 1° de
agosto de 2013, conforme alterada, o Decreto n® 11.129, de 11 de
julho de 2022, conforme alterado, a U.S. Foreign Corrupt Practices
Act of 1977 e a UK Bribery Act, conforme aplicavel (em conjunto, as
“Legislacao Anticorrupcao”), desde que tal decisdo ndao tenha seus
efeitos suspensos, caso seja possivel a interposicdo de recurso
sujeito a efeito suspensivo nos termos da legislagao aplicavel, no
prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados da data de sua respectiva
intimacdo ou publicagdo, o que ocorrer primeiro, sendo certo, no
entanto, que, nesta hipdtese, uma vez restituidos os efeitos
imediatos de tal decisdo apdés o término de referida suspensao,
aplicar-se-a a presente Clausula sem qualquer ressalva;

protesto de titulos contra a Emissora, cujo valor, individual ou
agregado, ultrapasse R$ 3.000.000,00 (trés milhGes de reais), ou
seu equivalente em outras moedas, exceto quando: (a) o protesto
tiver sido cancelado, sustado e/ou elidido, ou caso a Emissora tenha
obtido efeito suspensivo no prazo maximo de 30 (trinta) dias
corridos, contados da data do respectivo protesto; (b) o protesto
tiver sido efetuado por ma-fé ou erro e, desde que, tenha sido
proposta medida judicial adequada visando a sua anulagdo, com a
correspondente sustacdo de seus efeitos; (c) o valor do(s) titulo(s)
protestado(s) tenha sido pago; ou (d) o valor do(s) titulo(s)
protestado(s) tenha sido depositado e aceito em juizo, desde que
nao seja exigido nenhuma obrigagcdo ou valor adicional pelo juizo
competente, exceto pelas custas processuais (como custas judiciais,
honorarios periciais, etc.);

descumprimento, pela Emissora e/ou, conforme o caso, pela Norte
Saneamento, de qualquer obrigagdo ndo pecuniaria relacionada as
Debéntures e aos Contratos de Garantia, ndo sanado no prazo
maximo de 15 (quinze) dias contados da data do referido
descumprimento;

constituicdo pela Emissora, de forma voluntaria ou, desde que ndo
revertida ou ndo tenha seus efeitos suspensos em até 30 (trinta)
dias corridos, involuntaria, a qualquer tempo, de quaisquer
garantias, hipoteca, penhor, alienacdo fiduciaria, cessao fiduciaria,
usufruto, fideicomisso, encargo, gravame ou Onus, arresto,
sequestro ou penhora, judicial ou extrajudicial, voluntario ou
involuntario, ou outro ato que tenha o efeito pratico similar a
qualquer das expressdes acima (“Onus”), de qualquer natureza,
incluindo, mas nao se limitando, Onus sobre quaisquer bens,
direitos, acdes ou receita da Emissora, inclusive aqueles objeto das
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(x)

(xi)

Garantias Reais ou, ainda, qualquer outra espécie de cessdao ou
vinculacdao sobre os mesmos direitos objeto das Garantias Reais a
terceiros que ndo os Debenturistas, inclusive sendo vedado a Norte
Saneamento constituir Onus sobre os bens objeto das Garantias
Reais, salvo: (@) mediante autorizagdo prévia de Debenturistas
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas; (b) conforme
permitido por esta Escritura de Emissdo, inclusive com relacdo a
celebracdo dos Contratos de Garantia; (c) pelos Onus constituidos
e outorgados pela Emissora e/ou pela Norte Saneamento no ambito
(c.1) da 1@ Emissdo; e (c.2) da 12 (primeira) emissao de debéntures
da Norte Saneamento; (d) por Onus constituidos sobre bens e
ativos (sem qualquer relacdo com as Garantias Reais) financiados
em beneficio do financiador; (e) para compartilhamento das
Garantias Reais com os Financiamentos Suplementares ou com o(s)
credor(es) de fianca bancaria prestada em garantia dos
Financiamentos Suplementares; (f) Onus constituidos sob condicdo
suspensiva; ou (g) garantia que eventualmente seja exigida pelo
Poder Concedente ou por seguradora que venha a firmar qualquer
seguro para cumprimento dos Contratos de Concessdao, que nao
sejam as Garantias Reais; ("Onus Permitidos”);

prestacdo, pela Emissora, de garantias fidejussorias, exceto nas
seguintes hipdteses: (@) garantias fidejussorias concedidas para
obtencdo de financiamento destinado a aquisicdo de magquinas,
equipamentos ou veiculos necessarios para a operagdao da Emissora,
limitadas a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), de forma
individual e/ou consolidada, ao longo do prazo da Emissao; (b) em
garantia de seguros em beneficio do Projeto; (c) em garantia do
Financiamento Suplementar Projeto ou de fianca bancaria prestada
em garantia do Financiamento Suplementar Projeto; (d) mediante
autorizagdo prévia de Debenturistas reunidos em Assembleia Geral
de Debenturistas; (e) garantia fidejussoria em garantia de locagbes
de bens; ou (f) garantia que eventualmente seja exigida pelo Poder
Concedente ou por seguradora que venha a firmar qualquer seguro
para cumprimento dos Contratos de Concessao;

celebracao ou renovacao de contratos de qualquer natureza entre a
Emissora e Partes Relacionadas e/ou realizacdo de pagamentos, de
qualqguer natureza a qualquer Parte Relacionada, cujo valor,
individual ou agregado, em qualquer dos casos, (a) ultrapasse 4%
(quatro por cento) da receita bruta anual da Emissora, descontada
da receita de construcdo de agua e esgoto, a titulo de Cost Sharing,
a ser verificado por meio de declaracao de Diretor da Emissora,
demonstrando o cumprimento do limite; sendo certo que ndo esta
inserido nesse limite e/ou vedacao (1) contrato(s) firmado(s) com
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

a Waterfy Partners Participagdes S.A. (ou sua sucessora legal), que
dependerdo de anuéncia prévia dos Debenturistas somente em caso
de aumento de preco para o mesmo servico (ndo estando incluido
no aumento de preco, atualizagdo/correcdo monetaria); (2)
mediante autorizacdo prévia de Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas; e/ou (3) pagamento(s), a
ser(em) realizado(s) pela Emissora a Norte Saneamento,
exclusivamente relacionado(s) a compensacao de saldo em aberto
de periodos anteriores a 30 de setembro de 2025, no valor de
R$ 3.039.455,57 (trés milhoes, trinta e nove mil, quatrocentos e
cinguenta e cinco reais e cinquenta e sete centavos), somente para
0 ano de 2026;

realizacao de outros investimentos pela Emissora, ou assuncgao de
novos compromissos de investimento pela Emissora, que ndo os
relacionados ao Projeto, a manutencdo do Projeto e/ou aos
Contratos de Concessdo, incluindo, mas ndo se limitando, a
investimentos e/ou aquisicdo de participagdes societarias em outras
sociedades;

alteracao, modificacdo ou aditamento do objeto dos Contratos de
Concessao, que cause: (@) um Efeito Adverso Relevante (conforme
definido abaixo); ou (b) a reducdo de tarifas de agua e/ou coleta e
tratamento de esgoto; ou (c) alteracdo negativa do fluxo de
arrecadacdo previsto pela Emissora; ou (d) a reducdo do prazo da
concessdo; ou (e) o incremento dos investimentos fora do escopo
de saneamento basico (servicos de abastecimento de &agua e
esgotamento sanitario), sendo admitidos apenas investimentos
diretamente vinculados a tais servigos, exceto se mediante anuéncia
dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral;

abandono total ou parcial, pela Emissora, dos ativos relacionados
aos Contratos de Concessao e/ou paralisacao total ou parcial dos
ativos relacionados aos Contratos de Concessdo por prazo superior
a 15 (quinze) dias consecutivos ou 30 (trinta) dias ndo consecutivos,
durante um periodo de 180 (cento e oitenta) dias, que afete a
capacidade da Emissora de honrar com as obrigacdes previstas
nesta Escritura de Emissdo, exceto nas hipéteses de ocorréncia de
eventos naturais de forca maior que ndo estejam no controle da
Emissora, tais como drasticas alteragbes nas condigdes
socioambientais e/ou operacionais decorrentes de tais eventos;

no que se refere a Emissora, celebracdo de aditamentos aos
documentos da 12 Emissao, que impliquem: (@) aumento da
remuneracdo das debéntures da 12 Emissdo; (b) antecipacao de
quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos na
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(xvi)

(xvii)

(xviii)

(Xxix)

(xx)

escritura da 12 Emissdo; (c) antecipacdo do prazo de vigéncia das
debéntures; (d) alteracdo da espécie das Debéntures, exceto se
para espécie quirografaria; (e) criacdo de evento de repactuacdo
das Debéntures, a fim de majorar a remuneracdo das debéntures
da 12 Emissao e/ou antecipar as datas de pagamento e aumentar
valores devidos, nos termos previstos na escritura da 12 Emissao;
(f) alteracdo das disposicOes relativas a resgate antecipado
facultativo, a fim de impossibilitar o resgate antecipado facultativo
proporcional das Debéntures da presente Emissdo; ou (g) alteragao
das disposicOes relativas a amortizagdes antecipadas facultativas, a
fim de impossibilitar amortizacdo antecipada facultativa
proporcional das Debéntures da presente Emissdo;

realizacao, por qualquer autoridade governamental, de ato com
objetivo de sequestrar, expropriar, nacionalizar, desapropriar ou, de
qualquer modo, adquirir compulsoriamente, agcdes do capital social
da Emissora, ndo revertido ou com efeitos suspensos em até 30
(trinta) dias corridos, ou, ainda, a totalidade ou parte substancial de
seus ativos, de forma que inviabilize o cumprimento do disposto nos
Contratos de Concessao ou, ainda, o cumprimento das obrigacdes
previstas nesta Escritura de Emissao;

inadimplemento pecuniario, respeitados os prazos de cura dos
respectivos instrumentos, de qualquer divida e/ou obrigacdo da
Emissora, no ambito dos mercados financeiro e de capitais, que
envolva o pagamento de quantia igual ou superior, individualmente
ou de forma agregada, a R$ 3.000.000,00 (trés milhGes de reais),
ou seu equivalente em outras moedas;

se as Garantias Reais ndo forem devidamente mantidas de forma
valida, plena, eficaz e exequivel, conforme disposto na presente
Escritura de Emissdao e/ou nos Contratos de Garantia, conforme
aplicavel, ou, de qualquer forma, deixem de existir;

intervencdo pelo Poder Concedente que possa implicar na extincao,
caducidade e/ou término antecipado das concessGes objeto dos
Contratos de Concessao, nos termos dos artigos 32 e seguintes da
Lei de Concessdes, desde que nao revertida ou tenha os efeitos
suspensos em até 30 (trinta) dias corridos;

distribuicao e/ou pagamento, pela Emissora, de dividendos, juros
sobre o capital préprio ou quaisquer outras distribuicdes de lucros a
seus acionistas, (a) caso ndo seja atingido o Completion Agua do
Projeto (conforme abaixo definido); ou (b) caso seja atingido o
Completion Agua do Projeto (conforme abaixo definido), mas ndo
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seja atingido o Completion Esgoto do Projeto (conforme abaixo
definido), e distribuicao e/ou pagamento, pela Emissora, de
dividendos, juros sobre o capital préprio ou quaisquer outras
distribuicdes de lucros a seus acionistas, em montante superior a
50% (cinquenta por cento) do lucro liquido apurado da Emissora,
sem que seja preservado caixa minimo da Emissora para operagao
equivalente a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), apds a
ocorréncia de tal distribuicdo e/ou pagamento pela Emissora a seus
acionistas (“Caixa Minimo Distribuicdo”). Para fins desta Escritura,
“Caixa Minimo Distribuicdo” significa caixa livre e disponivel em
contas de titularidade da Emissora, nao incluindo quaisquer valores
mantidos em contas reservas, contas pagamento, contas
vinculadas, ou quaisquer outras contas cedidas em garantia ou
vinculadas a obrigagoes financeiras da Emissora. Caso o Completion
Agua do Projeto e o Completion Esgoto do Projeto (conforme
definidos abaixo) tenham sido atingidos, podera ocorrer, sem que
seja configurado Evento de Vencimento Antecipado, distribuicdo
e/ou pagamento, pela Emissora, de dividendos, juros sobre o capital
proprio ou quaisquer outras distribuicbes de lucros a seus acionistas,
sem qualquer limitacdo, se a Emissora, de maneira cumulativa,
atingir o Indice de Cobertura do Servico da Divida (*ICSD”) minimo
de 1,30x e o indice financeiro Divida Liquida/EBITDA previsto no
item (xxii) abaixo, conforme aplicavel, e estiver adimplente com as
demais obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissdao e nos
Contratos de Garantia;

Para fins da presente Escritura, considera-se o atingido o
Completion Agua do Projeto (conforme abaixo definido) a partir de
10 de janeiro de 2029, quando, cumulativamente, conforme
declaracdo anual a ser prestada pela Emissora ao Agente Fiduciario
- validada pelo Engenheiro Independente (conforme definido
abaixo) - e com base no exercicio social encerrado no ano anterior
ao da verificacao, forem observadas as seguintes condicdes: (1) de
acordo com os Contratos de Concessdo, (i) seja alcancada
hidrometragdo de, no minimo, 100% (cem por cento) das ligacGes
dos Municipios Completion Agua (conforme definidos abaixo); (ii)
para o municipio de Novo Repartimento, seja atingido o indice
minimo de atendimento de agua nos domicilios do referido
municipio, conforme cronograma progressivo a seguir, observado
que o indice aplicavel sera aquele correspondente ao exercicio social
imediatamente anterior ao da verificagao: (a) 68% (sessenta e oito
por cento) para o exercicio social de 2028, (b) 76% (setenta e seis
por cento) para o exercicio social de 2029, (c) 83% (oitenta e trés
por cento) para o exercicio social de 2030, (d) 91% (noventa e um
por cento) para o exercicio social de 2031, e (e) 99% (noventa e
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nove por cento) para o exercicio social de 2032 e exercicios sociais
subsequentes; (iii) para os demais municipios englobados no
conceito de Municipios Completion Agua (conforme definidos
abaixo), seja atingido o indice minimo de atendimento de agua nos
domicilios dos Municipios Completion Agua (conforme definidos
abaixo) de 99% (noventa e nove por cento); (iv) para os Municipios
Completion Agua (conforme definidos abaixo), seja atingido o indice
médio de perdas totais igual ou inferior aos limites maximos
progressivos a seguir, observado que o limite aplicavel sera aquele
correspondente ao exercicio social imediatamente anterior ao da
verificagcdo: (a) 35% (trinta e cinco por cento) para o exercicio social
de 2028, (b) 33% (trinta e trés por cento) para o exercicio social de
2029, (c) 31% (trinta e um por cento) para o exercicio social de
2030, (d) 27% (vinte e sete por cento) para o exercicio social de
2032, e (e) 25% (vinte e cinco por cento) para o exercicio social de
2033 e exercicios sociais subsequentes; (2) manutengao de taxa de
inadimpléncia igual ou inferior a 2,0% (dois inteiros por cento) nos
12 (doze) meses anteriores a data pleiteada de Completion Agua do
Projeto (conforme definido abaixo), conforme indicado nas ultimas
demonstragdes financeiras da Emissora; (3) inexisténcia de
inadimplemento da Emissora em relagdo a presente Escritura de
Emissdo, ao Contrato de Cessdo Fiduciaria e aos Contratos de
Concessdo, bem como inexisténcia de inadimplemento da Norte
Saneamento em relagdo ao Contrato de Alienagdo Fiduciaria de
Acoes; (4) atingimento, pela Emissora, do ICSD minimo de 1,30x
(um inteiro e trinta centésimos), com base nas demonstracées
financeiras da Emissora referentes ao exercicio social encerrado no
ano anterior ao da verificagdo ("ICSD Minimo”); (5) atingimento,
pela Emissora, do indice financeiro Divida Liquida/EBITDA previsto
no item (xxii) abaixo, com base nas demonstragdes financeiras da
Emissora referentes ao exercicio social encerrado no ano anterior ao
da verificacdo; e (6) emissdo, pelo Engenheiro Independente
(conforme definido abaixo), de atestado indicando o atingimento
dos indices e pardmetros indicados acima (“Completion Agua do

Projeto”).

Para fins da presente Escritura, considera-se atingido o Completion
Esgoto do Projeto (conforme definido abaixo), quando,
cumulativamente, conforme declaracdo anual a ser prestada pela
Emissora ao Agente Fiducidrio - validada pelo Engenheiro
Independente (conforme definido abaixo) - e com base no exercicio
social encerrado no ano anterior ao da verificagdo, forem atingidos
os seguintes marcos: (1) para os Municipios Completion Esgoto
(conforme definidos abaixo), disponibilizacdo de rede de coleta e
tratamento de esgoto nos domicilios dos Municipios Completion
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(xxi)

(xxii)

Esgoto (conforme definidos abaixo), conforme cronograma
progressivo a seguir, observado que o indice aplicavel sera aquele
correspondente ao exercicio social imediatamente anterior ao da
verificacdo: (a) 85% (oitenta e cinco por cento) para os exercicios
sociais findos entre 2033 e 2038, e (b) 90% (noventa por cento)
para o exercicio social de 2039 e exercicios sociais subsequentes;
(2) inexisténcia de inadimplemento da Emissora em relagdao a
presente Escritura de Emissdo, ao Contrato de Cessdo Fiduciaria e
aos Contratos de Concessdo, bem como inexisténcia de
inadimplemento da Norte Saneamento em relagdo ao Contrato de
Alienacdo Fiduciaria de Agoes; (3) atingimento, pela Emissora, do
ICSD Minimo de 1,30x (um inteiro e trinta centésimos); (4)
atingimento, pela Emissora, do indice financeiro Divida
Liquida/EBITDA previsto no item (xxii) abaixo, com base nas
demonstracdes financeiras da Emissora referentes ao exercicio
social encerrado no ano anterior ao da verificagdo; (5) observancia
do Caixa Minimo Distribuicdo na data de verificacdo do Completion
Esgoto do Projeto (conforme definido abaixo); e (6) emissao, pelo
Engenheiro Independente (conforme definido abaixo), de atestado
indicando o atingimento dos indices e parametros referidos acima
(“Completion Esgoto do Projeto”).

Sendo que:

“Municipios Completion Agua” significa o seguinte conjunto de
municipios: Araguacema (TO), Bom Jesus das Selvas (MA), Brejinho
de Nazaré (TO), Divindpolis (TO), Goianorte (TO), Itaguatins (TO),
Itupiranga (PA), Miranorte (TO), Novo Repartimento (PA), Ponte
Alta do Bom Jesus (TO), Praia Norte (TO), Sao Domingos do
Araguaia (PA), Sdo Valério (TO), Silvandpolis (TO), Sitio Novo (TO),
Tabocdo (TO) e Talisma (TO);

“Municipios Completion Esgoto” significa o seguinte conjunto de
municipios: Bom Jesus das Selvas (MA), Brejinho de Nazaré (TO),
Itaguatins (TO), Itupiranga (PA), Miranorte (TO), Novo
Repartimento (PA), Praia Norte (TO), Sao Domingos do Araguaia
(PA), Sitio Novo (TO), Tabocdo (TO) e Talisma (TO).

revelar-se falsa, inconsistente ou incorreta qualquer das declaracoes
prestadas pela Emissora e/ou, conforme o caso, pela Norte
Saneamento nesta Escritura de Emissao, nos Contratos de Garantia
e/ou nos demais documentos relacionados a Emissdo, no momento
de assinatura destes;

a ndo observancia, pela Emissora, do indice financeiro Divida
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Liquida/EBITDA descrito abaixo (“Divida Liguida/EBITDA” e, em
conjunto com o ICSD, “indices Financeiros”), apurado com base nas
demonstragdes financeiras anuais auditadas da Emissora, cuja
memoéria de cdlculo serd fornecida, pela Emissora, ao Agente
Fiduciario na forma da alinea “a” do item (i) da Clausula 7.1 abaixo,
sendo certo que a primeira apuracdo do Divida Liquida/EBITDA
deverd ser realizada em 2027, com base em demonstragoes
financeiras completas e auditadas da Emissora, relativas ao
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2026.

Divida Liquida/EBITDA igual ou menor que:
i. 6,50x para o exercicio social findo em 31 de dezembro de
2026;
ii. 6,00x para os exercicios sociais findos em 31 de dezembro
de 2027 e 31 de dezembro de 2028;
iii. 5,50x para os exercicios sociais findos em 31 de dezembro
de 2029 e 31 de dezembro de 2030;

iv. 5,00x para os exercicios sociais findos em 31 de dezembro
de 2031, 31 de dezembro de 2032 e 31 de dezembro de
2033;

V. 4,50x para os exercicios sociais findos em 31 de dezembro
de 2034, 31 de dezembro de 2035 e 31 de dezembro de
2036;

Vi. 4,00x para o exercicio social findo em 31 de dezembro de
2037 e os exercicios sociais subsequentes, até a Data de
Vencimento.

Sendo que:

“Divida Liquida” significa o montante de Divida Bruta deduzido do
saldo em caixa e quaisquer aplicacdes financeiras consolidadas da
Emissora;

“Divida Bruta” significa as seguintes dividas e/ou obrigagdes da
Emissora apresentadas nas demonstracdes financeiras anuais
auditadas da Emissora, de forma consolidada, junto a qualquer
pessoa: (i) empréstimos e financiamentos com terceiros;
(ii) emissao de titulos de renda fixa, conversiveis ou ndo em agoes,
no mercado de capitais; (iii) securitizacao com coobrigacao de
direitos creditorios/recebiveis; (iv) dividas tributarias
especificamente relacionadas a programas de parcelamento; e (v)
avais e fiancas prestados pela Emissora, desde que nao refletidos
nos saldos dos itens (i), (ii), (iii) e (iv) acima. A Divida Bruta devera
ser considerada pelo valor nominal integral efetivamente devido
pela Emissora, sem a deducdo do saldo dos custos de transacao
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(xxiii)

(despesas relacionadas a emissdo, desagios ou prémios);

“EBITDA": significa o seguinte somatorio:

(+/-) Lucro/prejuizo antes do Imposto de Renda - Pessoa Juridica
(IRPJ) e Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL).

(+/-) Resultado financeiro liquido negativo/positivo.

(+) Depreciacbes e amortizagoes.

(+/-) Custos e despesas/receitas ndo operacionais e nao
recorrentes, sem efeito caixa.

ndo atingimento do ICSD, pela Emissora, em qualquer exercicio
social durante a vigéncia desta Escritura de Emissdo, observado

que:

a)

b)

para os fins deste item, o ICSD devera ser anualmente
fornecido pela Emissora ao Agente Fiduciario, conforme
metodologia de calculo constante do Anexo II(A) (até o
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2033) e do
Anexo II(B) (a partir do exercicio social encerrado em 31
de dezembro de 2034) a presente Escritura de Emissdo,
sendo que a primeira apuracdo do ICSD devera ser realizada
somente em 2028, com base em demonstracdes financeiras
completas e auditadas da Emissora, relativas ao exercicio
social encerrado em 31 de dezembro de 2027 (em conjunto,
“Data de Apuragao”); e

restara excepcionado o caso em que o ICSD verificado em
determinada apuracdo seja maior ou igual a 1,20x (um
inteiro e vinte centésimos vezes) e menor que 1,30x (um
inteiro e trinta centésimos vezes), e a Emissora comprove,
em até 2 (dois) Dias Uteis contados da referida data de
apuracdo, que (1) a Norte Saneamento realizara aporte na
Emissora, por meio de um aumento de capital social da
Emissora, AFACs (desde que tais AFACs sejam convertidos
em capital social da Emissora dentro do prazo limite
estipulado para a realizacdo da assembleia geral ordinaria
subsequente a realizacdo do AFAC, nos termos do estatuto
social da Emissora) e/ou mutuo subordinado as Debéntures
e em condicdes usuais de mercado (Arm’s Lenght), em
montante suficiente para que o ICSD minimo necessario
referente a Ultima Data de Apuracdo seja atingido (“Valor de
Complementacdo”); e (2) devera ser depositado, na Conta
Complementacao de ICSD (conforme definida no Contrato de
Cessao Fiduciaria), a qual sera movimentada nos termos do
Contrato de Cessdo Fiduciaria, o respectivo Valor de
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(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

Complementacao; em qualquer caso desde que observados
os termos e condigbes do Contrato de Cessdo Fiduciaria
(itens (1) e (2) em conjunto, “Complementacdo do ICSD");

caso seja realizado pela Emissora, desde a Data de Emissdo até a
Data de Vencimento, nos termos do item (xxiii) acima, uma
Complementagcao do ICSD, por mais de 2 (duas) apuragoes
consecutivas, e/ou por mais de 3 (trés) apuracgdes alternadas;

inadimplemento de decisdao proferida em processo judicial,
administrativo ou arbitral, de qualquer natureza, em face da
Emissora, desde que a referida decisao seja apta a produzir efeitos
imediatos e a respectiva exigibilidade ndao tenha sido suspensa
dentro do prazo legal ou em até 30 (trinta) dias, o que ocorrer
primeiro (e enquanto produzirem tais efeitos) (a) cujo valor,
individual ou agregado, seja superior a R$ 3.000.000,00 (trés
milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas, desde que
a decisao tenha exigibilidade imediata; ou (b) independentemente
do valor, que cause (b.1) qualquer efeito prejudicial e relevante na
situacdo (financeira, operacional, juridica ou de outra natureza),
negoécio, bens e/ou resultados operacionais da Emissora;
(b.2) qualquer efeito adverso e relevante nos poderes ou
capacidade juridica e/ou econOmico-financeira da Emissora de
cumprir com suas obrigacdes decorrentes desta Escritura de
Emissdo e/ou dos Contratos de Garantia, conforme o caso; (b.3)
qualquer efeito adverso que afete a constituicdo, validade e/ou
exequibilidade desta Escritura de Emissdo, ou, de qualquer outra
forma, afete o cumprimento das obrigacdes assumidas nesta
Escritura de Emissdo; ou (b.4) qualquer evento ou condicdo que
resulte em um Evento de Vencimento Antecipado (sendo os itens
(b.1) a (b.4), em conjunto, “Efeito Adverso Relevante”);

descumprimento, pela Emissora, de qualquer das obrigacOes
previstas na Resolucdo CVM 160, sobretudo aquelas previstas em
seu artigo 89, desde que ndo sanadas em até 30 (trinta) dias;

caso a Emissora deixe de ter suas demonstracdes financeiras
auditadas pela: (a) KPMG Auditores Independentes; (b)
PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes; (c) Deloitte
Touche Tohmatsu Auditores Independentes; (d) Ernst & Young
Terco Auditores Independentes S/S; ou (e) BDO RCS Auditores
Independentes - Sociedade Simples (“Auditor Independente”);

condenagcdao em processos judiciais em face da Emissora, para os
quais nao caibam mais recursos, por violagao a quaisquer
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(xxix)

(xxx)

(xxxi)

(xxxii)

(xxxiii)

dispositivos da Lei de Concessfes no ambito de processos licitatorios
para outorga de concessdo de servicos de abastecimento de agua
ou tratamento de esgoto dos quais a Emissora participe, que resulte
em um Efeito Adverso Relevante;

ndao manutencgao e/ou nao renovacao, por periodo superior a 2 (dois)
Dias Uteis, das apdlices de seguros de forma compativel com os
padrdes exigidos pelos Contratos de Concessdo, exceto caso
permitido pelo Poder Concedente;

ocorréncia de (a) sinistro envolvendo a totalidade ou parte
substancial dos ativos da Emissora; e/ou (b) esbulho da posse
detida pela Emissora em relagcdo a qualquer dos imdveis nos quais
estdo localizados os ativos relacionados aos Contratos de
Concessao, que, em qualquer dos casos, possa causar um Efeito
Adverso Relevante nos ativos relacionados aos Contratos de
Concessao, salvo se (1) tal sinistro ou esbulho for remediado dentro
do prazo de 30 (trinta) dias contados da data da ocorréncia do
respectivo sinistro ou esbulho; ou (2) se os eventos descritos neste
item estiverem devidamente segurados;

se a Emissora vender, ceder, locar ou, de qualquer forma, alienar
(exceto as Garantias Reais, conforme permitido nos documentos da
Oferta) e/ou prometer ou celebrar operagdes que limitem, sob
qualquer forma, a propriedade, titularidade, posse e/ou controle,
em beneficio de qualquer terceiro, ressalvadas as hipdteses: (a)
operacbes realizadas no curso ordinario dos negdcios; (b)
substituicdo de bens em razdo de desgaste, depreciacdo ou
obsolescéncia no curso ordinario das atividades; (c) constituicdo de
Onus Permitidos; (d) mediante prévia e expressa autorizacdo dos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas;

anulacdo, encampacdo, caducidade, extingdo, transferéncia (total
ou parcial) ou qualquer forma de perda (total ou parcial) ou término,
antecipado da concessdo objeto dos Contratos de Concessao ou,
ainda, descumprimento de quaisquer dos Contratos de Concessao
que implique extincdo da concessdao objeto dos Contratos de
Concessdo, nao revertida ou que ndo tenha seus efeitos suspensos
em até 10 (dez) dias corridos;

questionamento judicial desta Escritura de Emissao, dos Contratos
de Garantia ou de quaisquer de suas disposicdes, proposto por
controladores indiretos da Emissora e/ou pela Norte Saneamento
e/ou por outros acionistas da Emissora.
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6.1.3. Ocorrendo qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Automatico
previstos na Clausula 6.1.1 acima (considerados os eventuais prazos ou valores de
cura ali previstos), as obrigacdes decorrentes das Debéntures tornar-se-do
automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou notificagdo, judicial ou
extrajudicial.

6.1.4. Ocorrendo qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Nao Automatico
previstos na Clausula 6.1.2 acima, o Agente Fiduciario devera, inclusive para fins do
disposto na Clausula 8.6 abaixo, convocar, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis
contados da data em que tomar conhecimento de sua ocorréncia, Assembleia Geral
de Debenturistas, a se realizar nos prazos previstos nas Clausulas 9.4 e 9.4.1 abaixo,
para deliberar sobre a eventual ndo declaragdo do vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntures. Se, na referida Assembleia Geral de
Debenturistas:

() a Assembleia Geral de Debenturistas for instalada, nos termos da
Clausula 9.5 abaixo e for atingido o quérum de deliberagdo previsto
na Clausula 9.9 abaixo para o ndo vencimento da presente Escritura
de Emissdo, ndo devera ser declarado o vencimento antecipado das
obrigacOes decorrentes das Debéntures;

(i) a Assembleia Geral de Debenturistas for instalada, nos termos da
Clausula 9.5 abaixo da presente Escritura de Emissdao, mas nao for
atingido o quorum de deliberacdo previsto na Clausula 9.9 abaixo,
o Agente Fiduciario devera considerar o vencimento antecipado das
obrigacGes decorrentes das Debéntures; ou

(iii) a Assembleia Geral de Debenturistas nao for instalada em primeira
e segunda convocacgdes, o Agente Fiduciario devera considerar o
vencimento antecipado das obrigagGes decorrentes das Debéntures.

6.1.5. Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigagbes decorrentes das
Debéntures, a Emissora obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures, com o seu
consequente cancelamento, mediante o pagamento do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures, calculado considerando a Remuneragdo incorporada e
capitalizada em cada Data de Capitalizagdo, conforme Clausulas 4.12.1, 4.12.2 e
4.13 acima, e/ou, conforme o caso, acrescido da Remuneracdo aplicavel, calculada
pro rata temporis, desde a Data de Inicio da Rentabilidade, a Primeira Data de
Capitalizacao, a Segunda Data de Capitalizacao, a Terceira Data de Capitalizagao ou
a Data de Pagamento da Remuneracgdo imediatamente anterior, conforme o caso, até
a data do efetivo pagamento, sem prejuizo do pagamento dos Encargos Moratoérios,
quando for o caso, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emissora nos termos desta Escritura (inclusive, porém, ndo somente, eventuais
prémios aplicidveis), no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data do
vencimento antecipado, sob pena de, em nao o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao
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pagamento dos Encargos Moratorios. O pagamento a que se refere esta Clausula
devera ser efetuado por meio da B3, mediante comunicacao da Emissora a B3, por
meio de correspondéncia em conjunto com o Agente Fiduciario, sobre o tal
pagamento, com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data estipulada
para a sua realizacdo. Nao obstante, a B3 devera ser comunicada imediatamente
apos a declaracao do vencimento antecipado.

6.2. Todos os valores em Reais (R$) previstos nesta Clausula 6 serdo atualizados
monetariamente pela variacdo do IPCA, apurado e divulgado pelo IBGE, incidente
desde a Data de Emissao até a data do respectivo calculo.

7. OBRIGACGES ADICIONAIS DA EMISSORA
7.1. A Emissora esta adicionalmente obrigada a:
() fornecer ao Agente Fiduciario:
a) em até 3 (trés) meses contados da data do encerramento de

cada exercicio social ou na data da efetiva divulgacdo, o que
ocorrer primeiro, copia das demonstragoes financeiras anuais
da Emissora, auditadas pelo Auditor Independente,
acompanhadas da memodria de calculo elaborada pela
Emissora demonstrando a apuracgao dos Indices Financeiros,
conforme aplicavel, acompanhado da memdria de calculo
compreendendo todas as rubricas necessarias para a
obtencao dos Indices Financeiros, conforme aplicavel, e
conferéncia de tal item pelo Agente Fiduciario, podendo este
solicitar a Emissora todos os eventuais esclarecimentos
adicionais que se facam necessarios, relativas ao respectivo
exercicio social, preparadas de acordo com a Lei das
Sociedades por Acdes e com as regras emitidas pela CVM
(“Demonstracdes Financeiras Anuais”);

b) em até 45 (quarenta e cinco) dias contados da data de
término de cada trimestre de seu exercicio social (exceto pelo
ultimo trimestre de seu exercicio social) ou na data da efetiva
divulgagdo, o que ocorrer primeiro, (i) cbpia das
demonstracdes financeiras da Emissora relativas ao
respectivo trimestre, preparadas de acordo com a Lei das
Sociedades por Agdes e com as regras emitidas pela CVM
(“Demonstracdes Financeiras Trimestrais”, sendo as
Demonstragcdes Financeiras Anuais e as Demonstragoes
Financeiras Trimestrais, em conjunto, referidas
“Demonstracdes Financeiras”) e (ii) declaragdao do Diretor
Financeiro da Emissora atestando o cumprimento de todas
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)

d)

e)

f)

9)

h)

as obrigagdes constantes desta Escritura de Emissao;

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data a que
se refere o item (a) acima, declaragdao firmada por seus
representantes legais, na forma de seu estatuto social,
atestando: (i) a veracidade e auséncia de vicios dos Indices
Financeiros, conforme aplicavel; (ii) que permanecem
validas as disposicdes contidas nesta Escritura; (iii) a ndo
ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado e
a inexisténcia de descumprimento de qualquer obrigagao
prevista nesta Escritura; (iv) o cumprimento da obrigagao de
manutengdo do registro de emissor de valores mobilidrios
perante a CVM; (v) o cumprimento da obrigagdo de
manutencdo de departamento para atendimento aos
Debenturistas; (vi) que seus bens foram mantidos
devidamente assegurados, conforme condicdes normais de
mercado; (vii) que ndo foram praticados atos em desacordo
com seu estatuto social; e (viii) o cumprimento da
Destinacao dos Recursos, conforme prevista nesta Escritura,
caso ja ndo tenha sido cumprido.

no prazo de até 30 (trinta) dias antes da data de
encerramento do prazo para disponibilizacdo, na CVM, do
relatério anual do Agente Fiduciario, conforme Resolugdo
CVM 17, organograma do grupo societario da Emissora (que
devera conter, inclusive, controladores, controladas, controle
comum, coligadas e integrantes do bloco de controle no
encerramento de cada exercicio social) e demais informacdes
necessarias a realizagdo do relatorio que venham a ser
solicitados, por escrito, pelo Agente Fiduciario;

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que
forem realizados, copia dos avisos aos Debenturistas;

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de
ocorréncia, informagbes a respeito da ocorréncia de
(i) qualquer inadimplemento, pela Emissora, de qualquer
obrigacao prevista nesta Escritura; e/ou (ii) qualquer Evento
de Vencimento Antecipado;

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de
ciéncia, informacdes a respeito da ocorréncia de qualquer

evento ou situacao que cause um Efeito Adverso Relevante;

no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de
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recebimento da respectiva solicitagdo, ou em prazo menor
caso determinado por autoridade competente, informacoes
e/ou documentos que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiduciario;

i) no prazo de até 5 (cinco) dias contados da data de
veiculacdo, cépia do relatério de reavaliagdo anual da
Agéncia Classificagdo de Risco da Emissdo, contratada na
forma do inciso (xv) abaixo;

)] uma via original com a lista de presenca e uma cépia
eletrénica (PDF) com a devida chancela digital da JUCETINS
dos atos e reunides dos Debenturistas que integrem a
Emissao;

k) nao praticar qualquer ato em desacordo com seu Estatuto,
em especial os que possam, direta ou indiretamente,
comprometer o pontual e integral cumprimento das
obrigagdes principais e acessérias assumidas perante os
Debenturistas;

(i) cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinacgbes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou instancias
judiciais aplicaveis ao exercicio de suas atividades, exceto por
aquilo: (1) que esteja sendo questionado de boa-fé pela Emissora
na esfera judicial ou administrativa e que, em razao de tal discussao,
tenham sua exigibilidade comprovadamente suspensa; ou (2) cujos
eventuais descumprimentos ndo resultem em um Efeito Adverso
Relevante;

(iii) manter em dia, o pagamento de todas as obrigacdes de natureza
tributaria (municipal, estadual e federal), trabalhista,
previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras obrigacoes
impostas por lei, exceto por aquilo: (1) que esteja sendo
questionado de boa-fé pela Emissora na esfera judicial ou
administrativa e que, em razdo de tal discussdo, tenham sua
exigibilidade comprovadamente suspensa; ou (2) cujos eventuais
descumprimentos ndo resultem em um Efeito Adverso Relevante;

(iv) manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno
vigor, todas as licencas, autorizacbes, permissdes e alvaras,
inclusive ambientais, aplicaveis ao exercicio de suas atividades
principais, exceto no que se referir as licencas, autorizacoes,
permissdes e alvaras (1) em processo tempestivo de renovagédo
e/ou obtengdo; (2) que estejam sendo discutidas de boa-fé, nas
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(v)

(vi)

(vii)

(viii)

esferas judicial e/ou administrativa; ou (3) cuja eventual nado
renovagao nao resulte em um Efeito Adverso Relevante;

(@) cumprir e fazer com que seus administradores e funcionarios,
quando representando a Emissora, cumpram as normas aplicaveis,
nacionais e estrangeiras, que versam sobre atos de corrupgao e atos
lesivos contra a administragdo publica, incluindo mas ndo se
limitando a Legislagdo Anticorrupgao; (b) manter politicas e
procedimentos internos que asseguram o integral cumprimento de
tais normas; (c) dar conhecimento de tais normas a todos os
profissionais que venham a se relacionar com a Emissora, incluindo
seus subcontratados, previamente ao inicio de sua atuacdo;
(d) abster-se de praticar atos de corrupgao e de agir de forma lesiva
a administragdo publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou
para seu beneficio, exclusivo ou ndo; (e) caso tenha conhecimento
de qualquer ato ou fato que viole aludidas normas, comunicar
prontamente ao Agente Fiduciario, que podera tomar todas as
providéncias que entender necessarias; e (f) realizar eventuais
pagamentos devidos no &mbito desta Escritura de Emissdo
exclusivamente por meio de transferéncia bancéria;

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de ciéncia
(conforme evidenciada por meio de (a) recebimento de notificacao
ou citacdo nesse sentido, emitida por qualquer autoridade
governamental ou instancia judicial; ou (b) conclusao de
procedimentos internos relacionados ao cumprimento da Legislacao
Anticorrupgao), informar, por escrito, ao Agente Fiduciario detalhes
de qualquer violacdo, pela Emissora e/ou por seus representantes,
a Legislacdo Anticorrupgdo;

cumprir todas as obrigagdes principais e acessorias assumidas nos
termos desta Escritura de Emissdo, inclusive no que tange a
Destinacao dos Recursos, assegurando que tais Recursos nao sejam
empregados em (a) qualquer oferta, promessa ou entrega de
pagamento ou outra espécie de vantagem indevida a funcionario,
empregado ou agente publico, partidos politicos, politicos ou
candidatos politicos, em ambito nacional ou internacional, ou a
terceiras pessoas relacionadas; (b) pagamentos que possam ser
considerados propina, abatimento ilicito, remuneracdo ilicita,
suborno, trafico de influéncia ou atos de corrupcdo em geral em
relacdo a autoridades publicas nacionais e estrangeiras; e
(c) qualquer outro ato que possa ser considerado lesivo a
administracdo publica nos termos da Legislacdo Anticorrupgao;

cumprir rigorosamente com o disposto na legislacao em vigor
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(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolucdes do
CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente e as demais
legislagbes e regulamentagdes ambientais supletivas, adotando as
medidas e agdes preventivas ou reparatoérias, destinadas a evitar e
corrigir eventuais danos ambientais apurados, decorrentes da
atividade descrita em seu objeto social, responsabilizando-se,
inclusive, Unica e exclusivamente, pela Destinacdo dos Recursos,
bem como proceder a todas as diligéncias exigidas para a atividade
da espécie, preservando o meio ambiente e atendendo as
determinagbes dos dérgdaos municipais, estaduais e federais que
subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar as normas
ambientais em vigor (“Legislagdo Ambiental”);

observar a legislagao trabalhista vigente, incluindo aquelas relativas
a salde e seguranca ocupacional, em especial com relacdo aos
projetos e atividades de qualquer forma beneficiados pela Emissao
(“Legislacdo Trabalhista”), sendo que a obrigacdo a que se refere
este inciso somente sera considerada descumprida se verificada por
decisdo administrativa ndo passivel de recurso ou existéncia de
sentenca de efeitos imediatos contra a Emissora em razdo de tal
inobservancia ou incentivo e desde que tal decisdo ou sentenca
resulte em Efeito Adverso Relevante, observado que a referida
excecdo ndo sera aplicavel aos Direitos Socioambientais descritos
no item abaixo;

nao utilizar, direta ou indiretamente, ou incentivar mao-de-obra
infantil e/ou em condicdo analoga a de escravo, ou prostituicdo, bem
como ndo desrespeitar direitos relacionados a raca e género, bem
como direitos dos silvicolas, em especial, mas ndo se limitando, ao
direito sobre as areas de ocupacdo indigena, assim declaradas pela
autoridade competente (“Direitos Socioambientais”);

manter seguro adequado para seus bens e ativos relevantes,
conforme praticas correntes de mercado, sendo certo que o Agente
Fiduciario ndo realizara qualquer tipo de acompanhamento e
controle acerca deste(s) seguro(s);

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno
vigor todas as autorizagGes necessarias a celebragdo desta Escritura
de Emissdo, dos Contratos de Garantia, e dos demais documentos
relacionados a Emissdo e a Oferta, e ao cumprimento de todas as
obrigacdes aqui previstas;

contratar e manter contratados, as suas expensas, os prestadores
de servigos inerentes as obrigagdes previstas nesta Escritura de
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(xiv)

(xv)

Emissdo e nos demais documentos relativos a Emissao, incluindo o
Agente Fiduciario, o Escriturador, o Agente de Liquidacdo, o Auditor
Independente, o ambiente de distribuicdo no mercado primario
(MDA) e o ambiente de negociagdo no mercado secundario
(CETIP21), bem como arcar com todos os custos decorrentes: (i) da
distribuicdo das Debéntures, incluindo todos os custos relativos ao
seu registro na B3 e da Oferta na ANBIMA; (ii) de registro e de
publicacdo das aprovacdoes e dos atos societarios necessarios a
realizacdao da Emissao e da Oferta; (iii) de registro desta Escritura
de Emissdao e seus eventuais aditamentos, nos termos desta
Escritura de Emissdo; e (iv) das despesas com a contratacao do
Agente de Liquidacdo, do Escriturador e das demais partes
envolvidas na realizacdao da Emissao e da Oferta;

contratar e manter contratada, as suas expensas, a Agéncia de
Classificacdo de Risco, para realizar a classificagao de risco (rating)
da Emissao, devendo, ainda, com relagcdo a Agéncia de Classificagao
de risco, (a) atualizar tal classificacdao de risco anualmente, contado
da data do primeiro relatério, até a Data de Vencimento;
(b) divulgar ou permitir que a Agéncia de Classificacdo de Risco
divulgue amplamente ao mercado os relatérios de tal classificagdo
de risco; (c) entregar ao Agente Fiduciario os relatérios de tal
classificagdo de risco no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data de sua veiculacdo; e (d) comunicar, na mesma data, ao
Agente Fiduciario, qualquer alteragao de tal classificagdo de risco;
observado que, caso a Agéncia de Classificagdo de Risco contratada
cesse suas atividades no Brasil, tenha seu registro ou
reconhecimento, perante a CVM, para atuagdo como Agéncia de
Classificacao de risco, cancelado, ou, por qualquer motivo, esteja ou
seja impedida de emitir tal classificagdo de risco, a Emissora devera
(1) contratar outra agéncia de classificagdo de risco sem
necessidade de aprovacgao dos Debenturistas, bastando notificar o
Agente Fiduciario, desde que tal agéncia de classificacdo de risco
seja a Fitch Ratings Brasil Ltda., a S&P - Standard & Poor's ou a
Moody's; ou (2) caso a agéncia de classificacdo de risco ndo esteja
entre as indicadas no item (1) acima, no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data em que tomar conhecimento do evento,
notificar o Agente Fiduciario e convocar assembleia geral de
Debenturistas para que estes definam a agéncia de classificacao de
risco substituta;

manter contratada (a) a M LAYDNER SERVICOS LTDA., inscrita
no CNPJ sob o n© 18.983.002/0001-03; (b) ALVAREZ & MARSAL;
(c) CONCREMAT ENGENHARIA E TECNOLOGIA; ou (d) outra
empresa de engenharia aprovada aos Debenturistas, em sede de
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(xvi)

(xvii)

(xviii)

(Xxix)

(xx)

(xxi)

Assembleia Geral de Debenturistas ("Engenheiro Independente”),
até o Completion Agua do Projeto e o Completion Esgoto do Projeto,
para a emissao de relatérios anuais, a partir da Data de Emissado até
o Completion Esgoto do Projeto, contendo o acompanhamento do
plano de acdo e adequacao (1) do desenvolvimento das obras do
Projeto; (2) do cronograma de implantagao e operagao do Projeto;
(3) do investimento total estimado para o Projeto; (4) dos
principais fatores de risco aplicaveis ao Projeto, incluindo a
contratacao de seguros; e (5) ainda, (a) opinido sobre a adequacao
e a razoabilidade dos orcamentos e custos operacionais do Projeto,
em relagao aos custos de mercado; (b) opinido sobre as projecdes
de receita do Projeto, incluindo a reavaliagdo das premissas de
projecoes populacionais, volumes e tarifa; (c) avaliacdo da
adequacdo das contingéncias constituidas/previstas e indicacdo do
valor maximo de sobrecusto, calculado com base na analise das
caracteristicas do Projeto; e (d) analise das apdlices de seguro:
modalidade, vigéncia, limite de responsabilidade, prémio e
cobertura (“Relatdrio do Engenheiro Independente”);

realizar o recolhimento de todos os tributos, tarifas e emolumentos
que incidam ou venham a incidir sobre as Debéntures que sejam de
responsabilidade da Emissora;

realizar (@) o pagamento da remuneragao do Agente Fiduciario, nos
termos previstos nesta Escritura; e (b) desde que assim solicitado
pelo Agente Fiduciario, o pagamento das despesas devidamente
comprovadas incorridas pelo Agente Fiduciario, nos termos
previstos nesta Escritura, inclusive honorarios advocaticios e outras
despesas e custos incorridos em virtude da cobranca de qualquer
quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de
Emissao e dos Contratos de Garantia;

notificar, na mesma data, o Agente Fiduciario da convocacéo, pela
Emissora, de qualquer assembleia geral de Debenturistas;

convocar, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, assembleia geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que sejam
do interesse dos Debenturistas, caso o Agente Fiduciario deva fazer,
nos termos da lei e/ou desta Escritura de Emissdao, mas nao o faca
no prazo aplicavel;

comparecer, por meio de seus representantes, as assembleias
gerais de Debenturistas, sempre que solicitada;

cumprir todas as determinacdes impostas pela CVM, pela B3 e pela
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(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

(xxix)

ANBIMA, conforme aplicavel, inclusive mediante envio de
documentos, prestando, ainda, as informagbes que lhe forem
solicitadas;

disponibilizar, na rede mundial de computadores da Emissora
(https://hfsaneamento.com.br/), cépia das suas Demonstragdes
Financeiras Anuais, observados o0s prazos estabelecidos na
legislacdo e regulamentagdo em vigor;

manter suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e
atualizadas, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures, as
declaragdes e garantias apresentadas nesta Escritura e nos demais
documentos relacionados a Emissdo e a Oferta, de que seja parte,
conforme aplicavel;

manter as Debéntures registradas para negociacdo no mercado
secundario durante o prazo de vigéncia das Debéntures, arcando
com os custos do referido registro;

observar as disposicoes da regulamentacdo especifica editada pela
CVM, caso seja convocada, para realizacdo de modo parcial ou
exclusivamente digital, Assembleia Geral de Debenturistas, que
tenham sido objeto de oferta publica nos termos da Resolugao CVM
160;

sem prejuizo das demais obrigagbes previstas acima ou de outras
obrigacdes expressamente previstas na regulamentagao em vigor e
nesta Escritura, cumprir as obrigacdes estabelecidas na Resolucao
CVM 160, conforme aplicaveis, incluindo, mas nédo se limitando as
obrigacdes do artigo 89;

observar as disposicdes da Resolucdao da CVM n© 44, de 23 de agosto
de 2021, conforme alterada de tempos em tempos (“Resolucdo CVM
44") no tocante a dever de sigilo e vedagdes a negociagéo;

comunicar ao Agente Fiducidrio, em até 5 (cinco) Dias Uteis, na
qualidade de representante dos Debenturistas, e autoridades
cabiveis, a ocorréncia de quaisquer eventos ou situacées que sejam
de seu conhecimento e que (a) afete negativamente sua habilidade
de efetuar o pontual cumprimento das obrigagdes, no todo ou em
parte, assumidas perante os titulares de Debéntures; ou (b) resulte
em um Efeito Adverso Relevante;

exclusivamente com relacdo a Emissora, no caso da realizacdo de
uma Complementacdao de ICSD, comprovar ao Agente Fiducidrio o
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depdsito do Valor de Complementagdo na Conta Complementacdo
ICSD, mediante notificagdo nesse sentido, acompanhada do
respectivo comprovante de depdsito, a ser entregue ao Agente
Fiducidrio no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data da
realizacdo do depdsito do Valor de Complementagao.

7.2. O Agente Fiduciario nao sera responsavel por verificar a suficiéncia, validade,
qualidade, veracidade ou completude das informacdes técnicas e financeiras
constantes do Relatorio do Engenheiro Independente, ou, ainda, em qualquer outro
documento que Ihe seja enviado com o fim de complementar, esclarecer e/ou retificar
as informagodes do referido Relatério do Engenheiro Independente. Sendo certo que,
o recebimento, pelo Agente Fiducidrio, do referido Relatério de Engenheiro
Independente ocorrerda apenas para fins de arquivo, ndo cabendo ao Agente
Fiduciario qualquer avaliacdo e/ou verificacdo acerca do conteldo dos mesmos e,
ainda, o envio de tais informacOes sera realizado aos Debenturistas mediante
solicitacao destes.

7.3. A Emissora obriga-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, a
cuidar para que as operagoes que venha a praticar no ambito da B3 sejam sempre
amparadas pelas boas praticas de mercado, com plena e perfeita observancia das
normas aplicaveis a matéria, isentando o Agente Fiduciario de toda e qualquer
responsabilidade por reclamagoes, prejuizos, perdas e danos diretos a que o ndo
respeito as referidas normas der causa.

8. AGENTE FIDUCIARIO

8.1. A Emissora nomeia e constitui como agente fiduciario da Emisséo a VORTX
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., qualificada no
preambulo desta Escritura de Emissdo, que assina nessa qualidade e, neste ato e na
melhor forma de direito, aceita a nomeacao para, nos termos da lei e desta Escritura
de Emissdo, representar a comunhao dos Debenturistas, declarando que:

() € instituicdo financeira devidamente organizada, constituida e
existente sob a forma de sociedade limitada, de acordo com as leis
brasileiras;

(i) esta devidamente autorizado e obteve todas as autorizacses,

inclusive, conforme aplicavel, legais, societarias, regulatérias e de
terceiros, necessarias a celebragdo desta Escritura de Emissdo e ao
cumprimento de todas as obrigagbes aqui previstas, tendo sido
plenamente satisfeitos todos os requisitos legais, societarios,
regulatérios e de terceiros necessarios para tanto;

(iii) os representantes legais do Agente Fiduciario que assinam esta
Escritura de Emissdo tém, conforme o caso, poderes societarios
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

e/ou delegados para assumir, em nome do Agente Fiduciario, as
obrigacBes aqui previstas e, sendo mandatarios, tem os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em
pleno vigor;

esta Escritura de Emissdao e as obrigacdes aqui previstas e os
Contratos de Garantia constituem obrigagdes licitas, validas,
vinculantes e eficazes do Agente Fiduciario, exequiveis de acordo
com os seus termos e condigdes;

a celebracdo, os termos e condigOes desta Escritura de Emissdo e o
cumprimento das obrigagbes aqui previstas e os Contratos de
Garantia: (a) ndo infringem o contrato social do Agente Fiduciario;
(b) ndo infringem qualquer contrato ou instrumento do qual o
Agente Fiduciario seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos
esteja sujeito; (c) ndo infringem qualquer disposicdo legal ou
regulamentar a que o Agente Fiduciario e/ou qualquer de seus ativos
esteja sujeito; e (d) ndo infringem qualquer ordem, decisdo ou
sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afete o Agente
Fiduciario e/ou qualquer de seus ativos;

aceita a funcdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente
os deveres e atribuigbes previstos na legislacdo especifica e nesta
Escritura de Emissao;

conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissao e todos
os seus termos e condicdes;

verificou a consisténcia das informagoes contidas nesta Escritura de
Emissdo, com base nas informacdes prestadas pela Emissora, sendo
certo que o Agente Fiduciario ndo conduziu qualquer procedimento
de verificacdo independente ou adicional;

esta ciente da regulamentacgdo aplicavel emanada do Banco Central
do Brasil e da CVM;

nao tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme
o artigo 66, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acles, a
Resolugdo CVM 17 e demais normas aplicaveis, para exercer a

funcdo que Ihe é conferida;

nao se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse
previstas no artigo 6° da Resolugao CVM 17;

na data de celebracdao desta Escritura de Emissao, conforme
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organograma encaminhado pela Emissora, o Agente Fiduciario
identificou que presta servico em outras emissdes de valores
mobilidrios, publicas ou privadas, realizadas pela prépria Emissora,
por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do
mesmo grupo da Emissora em que atue como agente fiducidrio,
agente de notas ou agente de garantias, nos termos da Resolucao
CVM 17, conforme abaixo; e

Emissao Hidro Forte — 1@ Emissao
Valor Total da
. R$ 93.000.000,00
Emissao
Quantidade 93.000
Espécie Garantia Real
. Alienagao Fiduciaria de Agdes
Garantias o~ . . o
Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios
Data de
. 25/03/2034
Vencimento
Remuneragao IPCA + 10%
Emissao Hidro Forte — 23 Emissao
Valor Total da
. R$ 5.800.000,00
Emissao
Quantidade 5.800
Espécie Fidejussoria
Garantias Fianca
Data de
. 11/07/2026
Vencimento
Remuneragao CDI + 6,0000%
Emissao Hidro Forte — 32 Emissao
Valor Total d
alor Total da R$ 6.200.000,00
Emissao
Quantidade 6.200
Espécie Fidejussoria
Garantias Fianca
Data d
ata de 28/08/2026
Vencimento
Remuneragao CDI + 6,0000%
Emissao Norte Saneamento - 1@ Emissao
Valor Total da
or’ R$ 91.090.000,00
Emissao
Quantidade 91.090
Espécie Garantia Real
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(xiii)

8.2.

Alienacgdo Fiduciaria de Acoes
Garantias Alienacdo Fiduciaria de Quotas
Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios
Data de
17/10/2030
Vencimento /10/
Remuneragao CDI + 7,45%
Emissao Centro Sul Concessdes - 12 Emissao
Valor Total da
. R$ 283.000.000,00
Emissao
Quantidade 283.000
Espécie Quirografaria
Garantias N/A
D
ata de 17/10/2026
Vencimento
Remuneragao CDI + 5,65%

assegurara tratamento equitativo a todos os Debenturistas e a todos
os titulares de valores mobilidrios em que venha a atuar como
agente fiduciario, agente de notas ou agente de garantias,
respeitadas as garantias, as obrigacdoes e os direitos especificos
atribuidos aos respectivos titulares de valores mobilidrios de cada
emissao ou série.

O Agente Fiduciario exercera suas fungdes a partir da data de celebragdo

desta Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento relativo a sua substituicdo,
devendo permanecer no exercicio de suas fungoes até a integral quitacdo de todas
as obrigagbes nos termos desta Escritura de Emissdo, ou até sua substituicdo.

Em caso de impedimentos, rendncia, intervengao, liquidagdo extrajudicial ou

qualquer outro caso de vacéncia do Agente Fiduciario, aplicam-se as seguintes

8.3.

regras:
(i)
(ii)
(i)

os Debenturistas podem substituir o Agente Fiduciario e indicar seu
substituto a qualquer tempo apds o encerramento da Oferta, em
assembleia geral de Debenturistas especialmente convocada para
esse fim;

caso o Agente Fiducidrio ndo possa continuar a exercer as suas
fungbes por circunstancias supervenientes a esta Escritura de
Emissdo, deverad comunicar imediatamente o fato a Emissora e aos
Debenturistas, mediante convocacao de assembleia geral de
Debenturistas, solicitando sua substituicao;

devera

caso o Agente Fiducidrio renuncie as suas fungoes,
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permanecer no exercicio de suas fungdes até que uma instituicdo
substituta seja indicada pela Emissora e aprovada pela assembleia
geral de Debenturistas e assuma efetivamente as suas fungoes;

(iv) sera realizada, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da
data do evento que a determinar, assembleia geral de
Debenturistas, para a escolha do novo agente fiduciario, que devera
ser convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a ser substituido,
podendo ser convocada por Debenturistas representando, no
minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures. Na hipotese em que
a convocagao nao ocorra no prazo de até 15 (quinze) dias antes do
término do prazo aqui previsto, caberd a Emissora comunica-la;

(v) 0s pagamentos ao Agente Fiducidrio substituido serdo realizados
observando-se a proporcionalidade ao periodo da efetiva prestagao
dos servicos;

(vi) o agente fiducidrio substituto fard jus a mesma remuneracdo
percebida pelo anterior, caso (a) a Emissora ndo tenha concordado
com o novo valor da remuneragao do agente fiduciario proposto pela
assembleia geral de Debenturistas a que se refere o inciso (iv)
acima; ou (b) a assembleia geral de Debenturistas a que se refere
o inciso (iv) acima ndo delibere sobre a matéria;

(vii) o agente fiducidrio substituto devera, imediatamente apds sua
nomeacdo, comunica-la a Emissora e aos Debenturistas; e

(viii)  aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fiduciario as
normas e preceitos emanados da CVM.

8.4. Serdo devidos, pela Emissora, ao Agente Fiduciario, honorarios pelo
desempenho dos deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos da legislacao
em vigor e desta Escritura de Emissdo, correspondentes a (i) uma parcela de
implantacao no valor de R$ 12.000,00 (doze mil reais), e (ii) parcelas anuais no valor
de R$ 12.000,00 (doze mil reais) cada, sendo primeiro pagamento devido até 5
(cinco) Dias Uteis ap6s a data de assinatura dos documentos da Emissdo, e as
demais, na mesma data dos anos subsequentes. A primeira parcela sera devida ainda
gue a Emissdo ndo seja integralizada a titulo de estruturacdo e implantacdo.

8.4.1. A remuneracgdo sera devida mesmo apds o vencimento final das Debéntures,
caso o Agente Fiducidrio ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua funcao

em relacdo a emissao, remuneragao essa que sera calculada pro rata die.

8.4.2. Pela realizagdo dos calculos, verificagdes e demais atividades necessarias a
preparacao e ao envio de cada Correspondéncia Mensal Agente Fiduciario, nos termos
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do Contrato de Cessdo Fiduciaria, o Agente Fiduciario fara jus ao recebimento de taxa
adicional no valor de R$ 1.000,00 (um mil reais) por evento.

8.4.3. Em caso de necessidade de realizagdao de Assembleia Geral de Debenturistas,
ou celebracdo de aditamentos ou instrumentos legais relacionados a emissao, sera
devida ao Agente Fiduciario uma remuneracdao adicional equivalente a R$ 650,00
(seiscentos e cinquenta reais) por homem-hora dedicado as atividades relacionadas
a emissdo, a ser paga no prazo de 5 (cinco) dias apds a entrega, pelo Agente
Fiduciario, a Emissora do relatério de horas. Para fins de conceito de Assembleia
Geral de Debenturistas, engloba-se todas as atividades relacionadas a assembleia e
ndao somente a analise da minuta e participacao presencial ou virtual da mesma.
Assim, nessas atividades, incluem-se, mas nao se limitam a (a) analise de edital; (b)
participacdo em calls ou reunides; (c) conferéncia de quérum de forma prévia a
assembleia; (d) conferéncia de procuracdo de forma prévia a assembleia; e (e)
aditivos e contratos decorrentes da assembleia. Para fins de esclarecimento,
“relatério de horas” é o material a ser enviado pelo Agente Fiduciario com a indicagao
da tarefa realizada (por exemplo, analise de determinado documento ou participacdo
em reunido), do colaborador do Agente Fiduciario, do tempo empregado na fungao e
do valor relativo ao tempo.

8.4.4. As parcelas citadas acima serdo reajustadas pela variacdo positiva
acumulada do IPCA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagao,
pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as
datas de pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se necessario e caso
aplicavel.

8.4.5. As parcelas citadas nos itens acima, serdo acrescidas dos seguintes
impostos: ISS (Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao
Programa de Integracao Social), COFINS (Contribuicdo para o Financiamento da
Seguridade Social), CSLL (Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido), IRRF (Imposto
de Renda Retido na Fonte) e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre
a remuneracdo do Agente Fiducidrio nas aliquotas vigentes nas datas de cada
pagamento.

8.4.6. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em
atraso ficardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do
débito, bem como a juros moratorios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor
do débito em atraso sujeito a atualizagdo monetaria pelo IPCA, incidente desde a
data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

8.4.7. A remuneragao ndo inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio da
funcdo de agente fiducidrio durante a implantacdao e vigéncia do servico, as quais
serao cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas cobrangas
acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da
Emissora ou mediante reembolso, apds, sempre que possivel, prévia aprovacdo,
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quais sejam: publicacdbes em geral, notificacOes, extracao de certiddes, despesas
cartorarias, fotocdpias, digitalizagbes, envio de documentos, viagens, alimentagdo e
estadias, despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizacao, entre
outros, ou assessoria legal aos debenturistas.

8.4.8. Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os
interesses dos debenturistas deverao ser, sempre que possivel, previamente
aprovadas e adiantadas pelos debenturistas e, posteriormente, conforme previsto em
lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos debenturistas
correspondem a depdsitos, custas e taxas judicidrias nas agdes propostas pelo Agente
Fiduciario, enquanto representante da comunhao dos debenturistas. Os honorarios
de sucumbéncia em agoes judiciais serdo igualmente suportados pelos debenturistas,
bem como a remuneracdo do Agente Fiducidrio na hipétese de a Emissora
permanecer em inadimpléncia com relacdo ao pagamento desta por um periodo
superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia dos
Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia.

8.4.9. Os pagamentos devidos ao Agente Fiducidrio, na forma prevista nas
Clausulas 8.4 e seguintes acima, serdo realizados mediante depdsito na conta
corrente a ser indicada por escrito pelo Agente Fiduciario a Emissora, servindo o
comprovante do depdsito como prova de quitagcdo do pagamento, ou por meio de
pagamento de boleto bancario emitido pelo Agente Fiduciario.

8.5. Além de outros previstos em lei, na regulamentagao da CVM e nesta Escritura
de Emissdo, constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario:

() exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia e lealdade para
com os Debenturistas;

(i) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando,
no exercicio da funcdo, o cuidado e a diligéncia com que todo
homem ativo e probo costuma empregar na administracao de seus
proprios bens;

(iii) renunciar a fungdo, na hipotese de superveniéncia de conflito de
interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptidao e realizar
a imediata convocacdo da assembleia geral de Debenturistas
prevista no artigo 7° da Resolugcao CVM 17 para deliberar sobre sua
substituicao;

(iv) conservar em boa guarda toda a documentacao relativa ao exercicio
de suas funcoes;

(v) verificar, no momento de aceitar a funcdo, veracidade das
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

informagdes relativas as Garantias Reais e a consisténcia das
informagdes contidas nesta Escritura de Emissao, diligenciando no
sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de
que tenha conhecimento;

acompanhar a prestacao das informacgbes perioddicas pela Emissora
e alertar os Debenturistas, no relatério anual de que trata o inciso
(xvii) abaixo, sobre inconsisténcias ou omissdes de que tenha
conhecimento;

opinar sobre a suficiéncia das informacgoes prestadas nas propostas
de modificacdo das condigdes das Debéntures;

solicitar, quando julgar necessario, para o fiel desempenho de suas
fungdes, certidOes atualizadas da Emissora, dos distribuidores
civeis, das varas de Fazenda Publica, dos cartorios de protesto, das
varas da Justica do Trabalho e da Procuradoria da Fazenda Publica,
da localidade onde se situe o domicilio ou a sede da Emissora;

verificar a regularidade da constituicdo das Garantias Reais,
observando a manutengdo de sua suficiéncia e exequibilidade nos
termos das disposicOes estabelecidas na Escritura de Emissao;

intimar, conforme o caso, a Emissora a reforcar as Garantias Reais,
na hipdtese de sua deterioragcdo ou depreciagao;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa da
Emissora;

convocar, quando necessario, assembleia geral de Debenturistas
nos termos da Clausula 9.3 abaixo;

comparecer as assembleias gerais de Debenturistas a fim de prestar
as informacdes que |Ihe forem solicitadas;

manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderecos,
mediante, inclusive, gestdes perante a Emissora, o Escriturador, o
Agente de Liquidacao e a B3, sendo que, para fins de atendimento
ao disposto neste inciso, a Emissora e os Debenturistas, assim que
subscreverem e integralizarem ou adquirirem as Debéntures,
expressamente autorizam, desde ja, o Escriturador, o Agente de
Liquidacao e a B3 a atenderem quaisquer solicitacoes realizadas pelo
Agente Fiduciadrio, inclusive referente a divulgacdo, a qualquer
momento, da posicdo de Debéntures, e seus respectivos
Debenturistas;
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8.6.

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

fiscalizar o cumprimento das cladusulas constantes desta Escritura de
Emissdo, inclusive daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de
nao fazer;

comunicar aos Debenturistas qualquer inadimplemento, pela
Emissora, de obrigacdes financeiras assumidas nesta Escritura de
Emissdo, incluindo obrigacOes relativas as Garantias Reais e a
cladusulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos
Debenturistas e que estabelecem condicdes que nao devem ser
descumpridas pela Emissora, indicando as consequéncias para os
Debenturistas e as providéncias que pretende tomar a respeito do
assunto, no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis contados da data da
ciéncia, pelo Agente Fiduciario, do inadimplemento;

no prazo de até 4 (quatro) meses contados do término do exercicio
social da Emissora, divulgar, em sua pagina na Internet, e enviar a
Emissora para divulgacdo na forma prevista na regulamentacao
especifica, relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos
do artigo 68, paragrafo 19, alinea (b), da Lei das Sociedades por
AcOes, descrevendo os fatos relevantes ocorridos durante o
exercicio relativos as Debéntures, conforme o conteddo minimo
estabelecido no art. 15 da Resolugcao CVM 17;

manter o relatério anual a que se refere o inciso (xvii) acima
disponivel para consulta publica em sua pagina na Internet pelo
prazo de 3 (trés) anos;

manter disponivel em sua pagina na Internet lista atualizada das
emissGes em que exerce a fungdo de agente fiduciario, agente de
notas ou agente de garantias;

divulgar em sua pagina na Internet as informagdes previstas no
artigo 16 da Resolugdo CVM 17 e manté-las disponiveis para
consulta publica em sua pagina na Internet pelo prazo de 3 (trés)
anos; e

divulgar aos Debenturistas e demais participantes do mercado, em
sua pagina na Internet e/ou em sua central de atendimento, em
cada Dia Util, o saldo devedor unitario das Debéntures, calculado
pela Emissora em conjunto com o Agente Fiduciario.

No caso de inadimplemento, pela Emissora, de qualquer de suas obrigacoes
previstas nesta Escritura de Emissdao, deverda o Agente Fiduciario usar de toda e
qualquer medida prevista em lei ou nesta Escritura de Emissao para proteger direitos
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ou defender interesses dos Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo 39, da
Lei das Sociedades por AcOes e do artigo 12 da Resolugao CVM 17.

8.7. O Agente Fiducidrio se balizard nas informacdoes que I|he forem
disponibilizadas pela Emissora para acompanhar o atendimento dos Indices
Financeiros.

8.8. O Agente Fiduciario nao sera obrigado a realizar qualquer verificacdo de
veracidade de qualquer documento ou registro que considere auténtico e que lhe
tenha sido encaminhado pela Emissora ou por terceiros a seu pedido, para se basear
nas suas decisbes, e ndo sera responsavel pela elaboracdo desses documentos, que
permanecerdo sob obrigacdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos
termos da legislagao aplicavel.

8.9. A atuacdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolucdo CVM 17,
dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Agbes e desta Escritura de Emissao,
estando o Agente Fiduciario isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido das disposicoes legais e
regulamentares aplicaveis e desta Escritura de Emissao.

8.10. Os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacoes
para com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das
obrigagbes assumidas neste instrumento, somente serdo validos quando
previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral.

9. ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1. Os Debenturistas poderao, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral,
de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes, a fim de
deliberar sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas (*Assembleia(s)
Geral(is) de Debenturistas”).

9.2. As Assembleias Gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez
por cento) das Debéntures em Circulacdo, conforme o caso, ou pela CVM.,

9.3. A convocacdo das Assembleias Gerais de Debenturistas, dar-se-a mediante
anuncio publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 4.20 acima,
respeitadas outras regras relacionadas a publicacdo de anuncio de convocacdo de
assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por A¢des, da regulamentacao
aplicavel e desta Escritura de Emissao, ficando dispensada a convocacdo no caso da
presenca da totalidade dos Debenturistas.

9.4. As Assembleias Gerais de Debenturistas serdo convocadas, em primeira
convocacdo, com antecedéncia minima de 8 (oito) dias.
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9.4.1. A Assembleia Geral de Debenturistas, em segunda convocagao, somente
podera ser realizada em, no minimo, 5 (cinco) dias apds a data de publicacdo do
edital de segunda convocagao.

9.5. As Assembleias Gerais de Debenturistas instalar-se-dao, em primeira
convocacdo, com a presencga de titulares de, no minimo, 2/3 (dois tercos) das
Debéntures em Circulagéo e, em segunda convocagao, com qualquer quérum das
Debéntures em Circulagdo, exceto se disposto de outra forma nesta Escritura de
Emissao.

9.6. As deliberacdes tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais de
Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal, observados os qudruns
estabelecidos nesta Escritura de Emissao, serdo existentes, validas e eficazes perante
a Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures, independentemente de
terem comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido nas
respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas.

9.7. Sera considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que
comparecerem os titulares de todas as Debéntures em Circulagdo, conforme o caso,
independentemente de publicagbes e/ou avisos.

9.8. A presidéncia das Assembleias Gerais de Debenturistas caberda aos
Debenturistas eleitos por estes proprios.

9.9. Nas deliberacdes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada
Debénture em Circulagdo caberd um voto, admitida a constituicdo de mandatario,
Debenturista ou ndo. Exceto se de outra forma disposto nesta Escritura de Emissao,
todas as deliberacdes a serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas
dependerdo de aprovacdo de Debenturistas representando, no minimo, em primeira
convocacdo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulagdo e, em segunda
convocacdo, pela maioria simples dos presentes, desde que estes representem, no
minimo, 30% (trinta por cento) das Debéntures em Circulagdo.

9.9.1. N3&o estdo incluidos no quérum a que se refere a Clausula 9.9 acima:

a) 0s quoéruns expressamente previstos em outras Clausulas desta
Escritura de Emissao; e

b) as seguintes alteracdes, que deverao ser aprovadas pelos
Debenturistas que detenham, no minimo, 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures em Circulagdo, em primeira ou segunda
convocacdo: (i) das disposicoes desta Clausula 9.9.1; (ii) de
qualquer dos quoruns previstos nesta Escritura de Emissdo; (iii) da
reducdo Remuneracao das Debéntures; (iv) de quaisquer datas de

78



Autorregulagao

"\ ANBIMA

Agente Fiduciario

pagamento de quaisquer valores previstos nesta Escritura de
Emissdo; (v) do prazo de vigéncia das Debéntures; (vi) da espécie
das Debéntures; (vii) da criacdo de evento de repactuacdo das
Debéntures; (viii) das disposicbes relativas a resgate antecipado
facultativo; (ix) das disposicdes relativas a amortizagbes
antecipadas facultativas; (x) da redacdo de qualquer Evento de
Vencimento Antecipado, inclusive sua exclusdo; ou (xi) da anuéncia
para aditamento dos documentos da 12 Emissao, conforme o evento
previsto no item (xv) da Clausula 6.1.2.

9.9.2. A renudncia ou o perddo temporario (waiver) a um Evento de Vencimento
Antecipado devera ser aprovado de acordo com o disposto na Clausula 9.9 acima.

9.10. Fica desde ja dispensada a realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas
para deliberar sobre as matérias a seguir e aditamento a Escritura de Emissdo e/ou
aos demais documentos da Emissado: (i) a correcdao de erros materiais, seja ele um
erro grosseiro, de digitagdo ou aritmético; (ii) as alteracGes a quaisquer documentos
da Emissdo ja expressamente permitidas nos termos do(s) respectivo(s)
documento(s) da Emissao; (iii) as alteracdes a quaisquer documentos da Emissao
em razao de exigéncias formuladas pela CVM, pela ANBIMA, pela B3, pela JUCETINS
ou por cartorio de registro de titulos e documentos; (iv) ajustes para refletir
aditamentos aos Contratos de Garantia; ou (v) a atualizacao dos dados cadastrais
das Partes, tais como alteracdo da denominacdo social, endereco e telefone, entre
outros, desde que as alteragdes ou correcoes referidas nos itens (i) a (v) acima, nao
possam acarretar qualquer prejuizo aos Debenturistas ou qualquer alteragdo no fluxo
das Debéntures, e desde que nao haja qualquer custo ou despesa adicional para os
Debenturistas.

9.11. Para fins da constituicdo de quorum desta Escritura de Emissdo, “Debéntures
em Circulagdo” significam todas as Debéntures subscritas e integralizadas e nédo
resgatadas, excluidas as Debéntures pertencentes direta ou indiretamente: (i) a
Emissora; (ii) a qualquer controladora da Emissora, nos termos do artigo 116 da Lei
das Sociedades por Acdes; ou (iii) a qualquer diretor, conselheiro ou seus respectivos
conjuges, companheiros ou respectivos parentes até o 2° (segundo) grau.

9.12. Sera obrigatdria a presenca dos representantes legais da Emissora nas
Assembleias Gerais de Debenturistas convocadas pela Emissora. Nas Assembleias
Gerais de Debenturistas convocadas pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario,
a presenca dos representantes legais da Emissora sera facultativa, salvo se for
expressamente solicitada pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, conforme o
caso, hipétese em que serd obrigatdria.

9.13. O Agente Fiducidrio deverd comparecer as Assembleias Gerais de
Debenturistas e prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.
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9.14. Aplica-se as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto
na Lei das Sociedades por Acbes sobre a assembleia geral de acionistas.

9.15. Sem prejuizo das demais disposicdes desta Escritura de Emissdo, as
Assembleias Gerais de Debenturistas poderdo ser realizadas de forma
exclusivamente ou parcialmente digital, observadas as disposicdes da Resolugao da
CVM no 81, de 29 de margo de 2022, conforme alterada.

10. DECLARAcf)ES E GARANTIAS DA EMISSORA
10.1. A Emissora, neste ato, declara que, na presente data:

a) é sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por acdes, de acordo com as leis brasileiras;

b) esta devidamente autorizada e obteve todas as autorizagses,
inclusive, conforme aplicavel, legais, societarias, regulatdrias e de
terceiros (inclusive credores), necessarias a celebracdo desta
Escritura e ao cumprimento de todas as obrigacdes aqui previstas e
a realizagdo da Emissao e da Oferta, de forma que foram satisfeitos
todos os requisitos legais, societarios, regulatorios e de terceiros
(inclusive credores) necessarios para tanto;

c) 0s representantes legais da Emissora que assinam esta Escritura e
o Contrato de Cessdo Fiduciaria tém, conforme o caso, poderes
societarios e/ou delegados para assumir, em nome da Emissora, as
obrigacGes aqui e ali previstas e, sendo mandatarios, tém os
poderes legitimamente outorgados, estando o0s respectivos
mandatos em pleno vigor;

d) esta Escritura de Emissdo e as obrigacdes aqui previstas constituem
obrigagOes licitas, validas, vinculantes e eficazes da Emissora,
exequiveis de acordo com os seus termos e condigoes;

e) exceto pelo disposto na Clausula 2 acima, nenhuma aprovacéo,
licenca, autorizacdo, consentimento, ordem, registro ou habilitacdo
de ou perante qualquer instancia judicial, 6érgdo ou agéncia
governamental ou regulatoria se faz necessario a celebragdo e ao
cumprimento de todas as obrigagOes estabelecidas nesta Escritura,
no Contrato de Distribuicdo, nos Contratos de Garantia e a
realizacao da Emissao e da Oferta;

f) a celebracao, os termos e condigdes desta Escritura, o cumprimento

das obrigagbes aqui previstas, os Contratos de Garantia e a
realizacao da Emissao e da Oferta (i) nao infringem o estatuto social
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g)

h)

j)

k)

da Emissora, bem como qualquer obrigacdo anteriormente
assumida pela Emissora; (ii) nao infringem qualquer contrato ou
instrumento do qual a Emissora seja parte e/ou pelo qual qualquer
de seus ativos esteja sujeito, incluindo, sem limitagdo, as normas
aplicaveis que versam sobre direito publico e administrativo, tais
como Lei 14.133; (iii) ndo resultardo em (iii.1) vencimento
antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer
contrato ou instrumento do qual a Emissora seja parte e/ou pelo
qual qualquer de seus ativos esteja sujeito; ou (iii.2) rescisdo de
qualquer desses contratos ou instrumentos; (iv) ndo resultardao na
criagdo de qualquer 6nus ou gravame, judicial ou extrajudicial,
sobre qualquer ativo da Emissora, com excegao dos Onus
constituidos nos termos dos Contratos de Garantia; (v) ndo
infringem qualquer disposicdao legal ou regulamentar a que a
Emissora e/ou qualquer de seus ativos esteja sujeito; e (vi) ndo
infringem qualquer ordem, decisdo ou sentenca administrativa,
judicial ou arbitral que afete a Emissora e/ou qualquer de seus
ativos;

esta adimplente com o cumprimento das obrigagdes constantes
desta Escritura de Emissdo, dos Contratos de Garantia e dos
Contratos de Concessdo e nao ocorreu e nao existe, em curso na
presente data, qualquer Evento de Vencimento Antecipado nem
qualquer Efeito Adverso Relevante;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de
divulgacgdo e apuragao do ICSD, Divida Liquida/EBITDA e da Taxa
do IPCA, e a forma de calculo da Remuneracgdo foi acordada por livre
vontade da Emissora, em observéancia ao principio da boa-fé;

os documentos e informacgdes fornecidos ao Agente Fiduciario e/ou
aos potenciais investidores sao suficientes, verdadeiros, precisos,
consistentes e estdo atualizados até a data em que foram fornecidos
e incluem os documentos e informacgdes relevantes para a tomada
de decisdo de investimento sobre as Debéntures;

inexistem, no melhor de seu conhecimento, investigacdes ou
inquéritos, bem como inexistem processos judiciais, em qualquer
dos casos, de natureza criminal envolvendo a Emissora, qualquer de
suas controladas e/ou qualquer de seus respectivos administradores
ou diretores atuando em nome da respectiva sociedade, em vigor
na presente data;

as Demonstracdes Financeiras Anuais da Emissora relativas aos
exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2022, 2023 e
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n)

0)

2024, representam corretamente a posi¢ao patrimonial e financeira
consolidada da Emissora naquelas datas e para aqueles periodos e
foram devidamente elaboradas em conformidade com a Lei das
Sociedades por Agdes e com as regras emitidas pela CVM;

desde a data das ultimas Demonstragoes Financeiras Trimestrais da
Emissora, revisadas pelo Auditor Independente, referentes ao
trimestre encerrado em 30 de setembro de 2025, ndo houve
(i) Efeito Adverso Relevante ou evento que possa causar alteragao
adversa relevante na condicao financeira, nas operagoes,
propriedades, resultados operacionais ou perspectivas da Emissora;
(ii) obrigacdo relevante, direta ou contingente, incorrida pela
Emissora; ou (iii) redugao no capital social ou aumento relevante do
endividamento da Emissora;

esta cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinacgbes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou instancias
judiciais aplicaveis ao exercicio de suas atividades principais, exceto
por aquilo que esteja sendo questionado de boa-fé pela Emissora na
esfera judicial ou administrativa e que, em razdo de tal discussao,
tenham sua exigibilidade comprovadamente suspensa, ou que nao
resultem em um Efeito Adverso Relevante;

até a presente data, preparou e entregou todas as declaragbes de
tributos, relatdrios e outras informacdes legalmente exigidos e que,
de seu conhecimento devem ser apresentadas, ou recebeu dilagcao
dos prazos para apresentacao destas declaragdes, sendo certo que
esta em dia com o pagamento de todas as obrigacdes relevantes de
natureza tributaria (municipal, estadual e federal), trabalhista,
previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras obrigacoes
impostas por lei, exceto por aquilo que esteja sendo questionado de
boa-fé pela Emissora na esfera judicial ou administrativa e que, em
razao de tal discussao, tenham sua exigibilidade comprovadamente
suspensa ou que ndo resultem em um Efeito Adverso Relevante;

possui validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas
as licengas, inclusive ambientais aplicaveis, concessoes,
autorizacoes, permissées e alvaras, exigidas pelas autoridades
federais, estaduais e municipais aplicaveis ao exercicio de suas
atividades principais, exceto no que se referir as licencas,
autorizagdes, permissdes e alvaras (i) em processo tempestivo de
renovacgao e/ou obtencao; (ii) que estejam sendo discutidas de boa-
fé, nas esferas judicial e/ou administrativa; ou (iii) cuja nao
obtencao nao resulte em um Efeito Adverso Relevante;
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P)

q)

a Emissora (i) mantém seguros cobrindo valores e o0s riscos
adequados para a conducdo de seus negdcios e para o valor de seus
ativos e de acordo com os padrdes de companhias do mesmo setor
no Brasil; (ii) ndo foi recusada em pedidos de coberturas relevantes
de seguros; e (iii) ndo tem razbes para acreditar que ndo sera capaz
de renovar suas apdlices quando vencerem ou que ndo obterdo
cobertura similar em custos razoaveis conforme seja necessario a
continuidade de seus negdcios por um prego que ndo possa causar
um Efeito Adverso Relevante;

nem a Emissora e nem sua controladora e seus administradores e
funcionarios, atuando em nome e/ou em beneficio da sociedade,
bem como, no melhor conhecimento da Emissora, quaisquer
terceiros, incluindo assessores ou prestadores de servico agindo em
beneficio de tais sociedades, incorreram nas seguintes hipoteses,
tendo ciéncia de que a sua pratica é vedada para a Emissora e seus
respectivos representantes legais, (i) utilizacdo de recursos da
Emissora para o pagamento de contribuicdes, presentes ou
atividades de entretenimento ilegais ou qualquer outra despesa
ilegal relativa a atividade politica; (ii) realizacdo de qualquer
pagamento ilegal, direto ou indireto, a empregados ou funcionarios
publicos, partidos politicos, politicos ou candidatos politicos
(incluindo seus familiares), nacionais ou estrangeiros;
(iii) realizacao de qualquer acdo destinada a facilitar uma oferta,
pagamento ou promessa ilegal de pagar, bem como ter aprovado
ou aprovar o pagamento, a doacdo de dinheiro, propriedade,
presente ou qualquer outro bem de valor, direta ou indiretamente,
para qualquer “oficial do governo” (incluindo qualquer oficial ou
funcionario de um governo ou de entidade de propriedade ou
controlada por um governo ou organizagdo publica internacional ou
qualquer pessoa agindo na funcdo de representante do governo ou
candidato de partido politico) a fim de influenciar qualquer agao
politica ou obter uma vantagem indevida com violagdo da lei
aplicavel; (iv) pratica de quaisquer atos para obter ou manter
qualquer negdcio, transacdo ou vantagem comercial indevida; (v)
realizacdo de qualquer pagamento ou qualquer acao que viole
qualquer lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro, contra pratica
de corrupgdo ou atos lesivos a administragcdo publica, incluindo a
Legislagdao Anticorrupgao; (vi) realizagdo de um ato de corrupgao,
pagamento de propina ou qualquer outro valor ilegal, bem como
influenciar o pagamento de qualquer valor indevido. A Emissora
declara o pleno conhecimento da Legislacao Anticorrupgao a todos
os profissionais que venham a se relacionar com a Emissora,
previamente ao inicio de sua atuacdo;
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t)

v)

Y)

observa, cumpre e faz com que sua controladora e seus respectivos
diretores e funcionarios, atuando em nome e/ou em beneficio da
sociedade, observem e cumpram a Legislagdo Anticorrupgao
aplicavel e a que esteja sujeita, bem como mantém politicas e
procedimentos internos que visam a assegurar o integral
cumprimento da Legislagdo Anticorrupgao, abstendo-se de praticar
quaisquer atos de corrupcao e de agir de forma lesiva a
administragao publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou
para seu beneficio, exclusivo ou ndo;

inexiste (i) descumprimento de qualquer disposicdo contratual, legal
ou de qualquer ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou
(ii) qualquer processo, judicial, administrativo ou arbitral, inquérito
ou qualquer outro tipo de investigagao governamental, em qualquer
dos casos deste inciso, visando a anular, alterar, invalidar,
questionar ou de qualquer forma afetar esta Escritura de Emissao;

inexiste qualquer situacdo de conflito de interesses que impeca o
Agente Fiduciario de exercer plenamente suas fungoes;

nao omitiu qualquer fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que resulte em um Efeito Adverso Relevante;

esta cumprindo irrestritamente com o disposto na Legislagdo
Ambiental, conforme definido acima, exceto por aquilo que esteja
sendo questionado de boa-fé pela Emissora na esfera judicial ou
administrativa e que, em razdo de tal discussdo, tenham sua
exigibilidade comprovadamente suspensa, ou que nao resultem em
um Efeito Adverso Relevante;

esta cumprindo irrestritamente com o disposto na Legislagdo
Trabalhista, conforme definido acima, exceto por aquilo: (1) que
esteja sendo questionado de boa-fé pela Emissora na esfera judicial
ou administrativa e que, em razao de tal discussdo, tenham sua
exigibilidade comprovadamente suspensa; ou (2) cujos eventuais
descumprimentos ndo resultem em um Efeito Adverso Relevante,
observado que a referida excegdo ndo sera aplicavel aos Direitos
Socioambientais, conforme item abaixo;

esta cumprindo irrestritamente com os Direitos Socioambientais,
conforme definido acima, em vigor na presente data;

cumpriu todas as leis e a regulamentacdo especificas aplicaveis a

contratagao dos servigos tratados nesta Escritura de Emissao,
estando em estrito cumprimento e observancia as normas aplicaveis
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a Emissora;

Z) o0 Projeto foi devidamente enquadrado nos termos da Lei 12.431 e
considerado como prioritario nos termos da Portaria; e

aa) 0os Recursos serdao destinados exclusivamente ao Projeto, em
cumprimento da Destinagdo de Recursos.

10.2. A Emissora, em carater irrevogavel e irretratavel, se obriga a indenizar os
Debenturistas e o Agente Fiduciario por todos e quaisquer prejuizos, danos diretos,
perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e honorarios advocaticios)
incorridos e comprovados pelos Debenturistas e/ou pelo Agente Fiduciario em razao
da falsidade e/ou incorrecdo de qualquer das declaragdes prestadas nos termos da
Clausula 10.1 acima.

10.3. Sem prejuizo do disposto na Clausula 10.2 acima, a Emissora obriga-se a
notificar, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar
conhecimento, os Debenturistas (por meio de publicagdo de anuncio nos termos da
Clausula 4.20 acima) e o Agente Fiduciario, caso qualquer das declaragoes prestadas
nos termos da Clausula 10.1 acima seja falsa e/ou incorreta em qualquer das datas
em que foi prestada ou, ainda, caso tais declaragdes venham a posteriormente nao
corresponder a realidade.

11. DESPESAS

11.1. Correrao por conta da Emissora todos os custos incorridos com a Emissao e
a Oferta e com a estruturagdo, emissdo, registro, depdsito e execucdo das
Debéntures, incluindo publicagbes, inscricoes, registros, depdsitos, contratacdo do
Agente Fiducidario, do Escriturador, do Agente de Liquidagdo, do Auditor
Independente, da Agéncia de Classificacdo de Risco, B3, ANBIMA e dos demais
prestadores de servicos, e quaisquer outros custos relacionados as Debéntures.

12. DISPOSICOES GERAIS

12.1. Todas as comunicacdes realizadas nos termos desta Escritura de Emissao
devem ser sempre realizadas por escrito, para os enderecos abaixo, e serdo
consideradas recebidas (i) no caso das comunicacdes em geral, na data de sua
entrega, sob protocolo ou mediante “aviso de recebimento” expedido pela Empresa
Brasileira de Correios e Telégrafos; e (ii) no caso das comunicacdes realizadas por
correio eletrénico, na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado
por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). A
alteracao de qualquer dos enderecos abaixo devera ser comunicada as demais Partes
pela Parte que tiver seu endereco alterado.

) Se para a Emissora:
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HIDRO FORTE ADMINISTRAGCAO E OPERACAO S.A.

Quadra ACNO 1, Rua de Pedestre NO 02, s/n9, lote 27, conjunto 02, quadra
103, Norte, Plano Diretor Norte

CEP 77001-024

Palmas/TO

At.: Denis Lacerda de Queiroz / Vitor Carvalho Fraga

Telefone: +55 (63) 3028-4074

E-mail: denis.lacerda@nortesaneamento.com.br /
vitor.fraga@hfsaneamento.com.br / financeiro@nortesaneamento.com.br

(ii) Se para o Agente Fiduciario:

VORTX DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA.

Rua Gilberto Sabino, n® 215, conjunto 41, sala 2, Pinheiros

CEP 05425-020

S3do Paulo/SP

At.: Eugénia Souza

Telefone: (11) 3030-7177

E-mail: agentefiduciario@vortx.com.br; pu@vortx.com.br (para fins de
precificacdo); vxinforma@vortx.com.br (para fins de acesso a
plataforma/cumprimento de obrigacdes)

(iii) Se para a B3:

B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO - BALCAO B3
Praga Antonio Prado, n° 48, 6° andar

CEP 01010-901

Sao Paulo/SP

At.: Superintendéncia de Ofertas Publicas

Telefone: (11) 2565-5061

E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.br

12.2. As obrigagbes assumidas nesta Escritura de Emissdo tém carater irrevogavel
e irretratavel, obrigando as Partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu
integral cumprimento.

12.3. Qualquer alteracdo a esta Escritura de Emissdao somente sera considerada
valida se formalizada por escrito, em instrumento préprio assinado por todas as
Partes.

12.4. A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas

desta Escritura de Emissdo ndo afetard as demais, que permanecerdo validas e
eficazes até o cumprimento, pelas Partes, de todas as suas obrigagdes aqui previstas,
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comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem a disposicdo afetada por
outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

12.5. Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concessdo entre as Partes sera
sempre considerado mera liberalidade, e ndo configurara rendncia ou perda de
qualquer direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive
de mandato), nem implicara novacao, alteracdo, transigéncia, remissdo, modificacao
ou reducado dos direitos e obrigacbes daqui decorrentes.

12.6. As Partes reconhecem esta Escritura de Emissdo e as Debéntures como
titulos executivos extrajudiciais, nos termos do artigo 784, incisos I e III, da Lei
n° 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme alterada (“Cddigo de Processo Civil”).

12.7. Para os fins desta Escritura de Emissdo, as Partes poderdo, a seu critério
exclusivo, requerer a execugao especifica das obrigagdes aqui assumidas, nos termos
dos artigos 497 e seguintes, 538 e dos artigos sobre as diversas espécies de execugao
(artigo 797 e seguintes), todos do Cdédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito
de considerar o vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures,
nos termos previstos nesta Escritura de Emissao.

12.8. Esta Escritura de Emissdo (e seus aditamentos) sera assinada por meios
eletronicos, digitais e/ou informaticos, sendo certo que as Partes reconhecem esta
forma de contratacdo como valida e plenamente eficaz, constituindo forma legitima
e suficiente para a comprovacdao da identidade e da validade da declaracao de
vontade das Partes em celebrar o presente instrumento e seus eventuais
aditamentos, devendo, em todo caso, atender as regras vigentes para verificagdo da
autenticidade das assinaturas das Partes, ainda que seja estabelecida com assinatura
eletronica ou por certificacdo fora dos padroes ICP - BRASIL, em conformidade com
o artigo 107 do Codigo Civil, e com o §2° do artigo 10° da Medida Provisoria n® 2.200-
2, de 24 de agosto de 2001.

12.9. Esta Escritura de Emissao produz efeitos para todas as Partes a partir da
data nela indicada, ainda que uma ou mais Partes realizem a assinatura eletrénica
em data posterior. Ademais, ainda que alguma das Partes venha a assinar
eletronicamente este instrumento em local diverso, o local de celebracdao deste
instrumento €, para todos os fins, a Cidade de Palmas, Estado do Tocantins, conforme
abaixo indicado.

12.10. Esta Escritura de Emissdo é regida pelas leis da Republica Federativa do
Brasil.

12.11. Fica eleito o foro da Comarca da Cidade de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo,

com exclusao de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as
questdes porventura oriundas desta Escritura de Emissao.
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E, por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam a presente Escritura de
Emissdo, em uma Unica via, assinada de forma eletronica, com a dispensa da

assinatura de testemunhas, nos termos do § 4° do artigo 784 do Cddigo de Processo
Civil.

Palmas, 05 de marco de 2026.

(As assinaturas seguem na pagina seguinte.)

(Restante da pagina intencionalmente deixado em branco.)
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(Pagina de assinaturas do “Instrumento Particular de Escritura da 4@ (Quarta)
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie com

Garantia Real, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, da Hidro Forte
Administracdo e Operacdo S.A.”, celebrado em 05 de margo de 2026.)

HIDRO FORTE ADMINISTRAGAO E OPERAGAO S.A.

Emissora
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Agente Fiduciario

Nome:
Cargo:

Nome:
Cargo:
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ANEXO I AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 42 (QUARTA)
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA
ESPECIE COM GARANTIA REAL, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA, DA HIDRO FORTE ADMINISTRAGCAO E OPERACAO S.A.

Portaria do Ministério das Cidades n° 1.466, de 18 de dezembro de 2025

DIARIO OFICIAL DA UNIAO

Publicado em: 29/12/2025 | Edicao: 247 | Secao: 1 | Pagina: 68

Orgao: Ministério das Cidades/Gabinete do Ministro
PORTARIA MCID N° 1.466, DE 18 DE DEZEMBRO DE 2025

Aprova o enquadramento, como prioritario, do projeto de
investimento em infraestrutura no setor de saneamento basico,
apresentado pela Hidro Forte Administracao e Operagao S/A
para implantar o empreendimento da concessionaria.

O MINISTRO DE ESTADO DAS CIDADES, no uso das atribuicdes que lhe confere o art. 87,
paragrafo unico, incisos | e Il, da Constituigao Federal, e tendo em vista o disposto na Lei n° 14.600, de 19
de junho de 2023, no Decreto n° 12553, de 14 de julho de 2025, na Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011,
na Lei n° 14.801, de 9 de janeiro de 2024, no Decreto n° 11.964, de 26 de marco de 2024, e na Portaria
MCID n° 1411, de 18 de dezembro de 2024, resolve:

Art. 1° Esta Portaria aprova, na forma de seu Anexo, o enquadramento, como prioritario, do
projeto de investimento em infraestrutura do setor de saneamento basico, para fins de emissao de valores
mobilidrios com beneficios fiscais, nos termos do art. 2° da Lei n°® 12.431, de 24 de junho de 2011, da Lei n°®
14.801, de 9 de janeiro de 2024, do Decreto n® 11.964, de 26 de margo de 2024, e da Portaria MCID n° 1411,
de 18 de dezembro de 2024, para implantacdo de empreendimento apresentado pela Hidro Forte
Administragao e Operacao S/A.

Art. 2° A Hidro Forte Administragao e Operacao S/A devera:

| - manter atualizada, junto ao Ministério das Cidades, a relacao das pessoas juridicas que
integram o emissor e o titular do projeto e de suas respectivas sociedades controladoras: a

Il - destacar, por ocasiao da emissao publica dos valores mobiliarios com beneficios fiscais, no
Prospecto e no Anuncio de Inicio de Distribuicao ou, no caso de ofertas destinadas exclusivamente a
investidores profissionais, no Anuncio de Encerramento e no material de divulgagao:

a) a descricao do projeto de investimento, com as informacdes relacionadas no art. 8°, inciso |,
do Decreto n° 11.964, de 26 de marco de 2024;

b) o compromisso de alocar os recursos obtidos no projeto de investimento prioritario; e
c) o numero e a data de publicacao da Portaria de Aprovagao.

Il - assegurar a destinagao dos recursos captados para implantacao do projeto de investimento
prioritario aprovado; e

IV - manter a documentacao relativa a utilizacdo dos recursos disponivel para consulta e
fiscalizagao por pelo menos 05 (cinco anos) apés o vencimento dos valores mobiliarios com beneficios
fiscais, ou apos o encerramento do fundo de investimento em direitos creditorios.

Art. 3° As alteracdes técnicas do projeto de investimento, de que trata esta Portaria, desde que
autorizadas pelo Ministério das Cidades, nao ensejardo a publicacdo de nova Portaria de aprovacéo do
projeto como prioritario, para os fins de fruicao dos beneficios de que tratam o art. 2° da Lei n° 12431, de
24 de junho de 2011, e a Lei n® 14.801, de 9 de janeiro de 2024.

Art. 4° O prazo da prioridade concedida ao projeto de investimento em infraestrutura é de 02
(dois) anos.

Paragrafo Unico. A Hidro Forte Administragcdo e Operagao S/A devera informar, imediatamente,
apos a data do encerramento da oferta publica, a emissao dos valores mobiliarios com beneficios fiscais a
Secretaria Nacional de Saneamento Ambiental do Ministério das Cidades.

Art. 5° A emissao dos valores mobilidrios com beneficios fiscais fica limitada ao montante
equivalente as despesas de capital do projeto de investimento.
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Art. 8° Os recursos a serem captados nao poderao ser utilizados para pagamento ou reembolso
de gastos, despesas ou dividas decorrentes de financiamentos com recursos da Unido ou geridos pela
Uniao.

Paragrafo unico. Caso o projeto de investimento seja contemplado com recursos da Uniao ou
geridos pela Unido, a captacao de recursos ficara limitada a diferenga entre o valor total do projeto de
investimento e o valor contemplado.

Art. 7° A Hidro Forte Administracdo e Operacao S/A devera observar, ainda, as demais
disposicoes constantes na Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011, na Lei n°® 14.801, de 9 de janeiro de 2024,
no Decreto n° 11.964, de 26 de margo de 2024, na Portaria MCID n° 1411, de 18 de dezembro de 2024, e
nas normas vigentes e supervenientes aplicaveis a matéria, em especial aquelas que se referem as
disposicoes relativas ao acompanhamento do projeto de investimento aprovado.

Art. 8° Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicacao.

ANEXO

Emissor

Emissor - CNPJ

JADER FONTENELLE BARBALHO FILHO

| Hidro Forte Administracao e Operagao S/A

04.911.091/0001-78

‘Titular do Projeto

Titular do Projeto - CNPJ
Setor Prioritario
Modalidades

| Hidro Forte Administracao e Operagao S/A
1 04.911.091/0001-78
| Saneamento Basico

Abastecimento de Agua e Esgotamento Sanitario.

Nome do Projeto/ Objeto

Ampliacao e Melhorias em Sistemas de Abastecimento de Agua e
Implantagao ou Ampliacao em Sistemas de Esgotamento Sanitario Operados
pela Concessionaria Hidro Forte Administragao e Operacao S/Aem
municipios dos Estados do Tocantins, Para e Maranhao.

Beneficios Sociais e/ou
Ambientais

A execucao do projeto de investimento em Abastecimento de Agua e
Esgotamento Sanitario beneficiara 186.005 habitantes, promovendo:

| ABASTECIMENTO DE AGUA:

a) as acoes visam promover a sustentabilidade ambiental e social;

b) a reducao de perdas fisicas no abastecimento de agua:

c) a ampliagao da capacidade de producao e distribuicao de agua para a
populagao;

d) a realizagao de novas ligagées domiciliares de agua; e

Descricao do Projeto/
Objetivo

e) as melhorias asseguram seguranca hidrica e uma significativa melhoria na
qualidade de vida da populacao.

ESGOTAMENTO SANITARIO:

a) o aumento da cobertura do saneamento basico, minimizando os riscos das
doencas de veiculagao hidrica; e

b) a protegao dos recursos hidricos naturais e a valorizacao das areas
urbanas, reforcando o compromisso com o desenvolvimento sustentavel e

| melhorando a qualidade de vida das comunidades atendidas.

O projeto de investimento tem por objetivo ampliar, implantar ou executar
melhorias em sistemas de Abastecimento de Agua e de Esgotamento
Sanitario em municipios dos Estados de Tocantins, Para e Maranhao. Estao
previstas as seguintes intervencoes:

ABASTECIMENTO DE AGUA:

1) Ampliacao e Melhorias no Sistema de Abastecimento de Agua de
Miranorte/TO: )

a) instalagao de conjunto motobomba na Estacao de Tratamento de Agua -

|ETA, inclusive, substituicao dos mangotes das tubulacées de recalque;

b)EiE/s\tTglacéo de conjunto motobomba na Estacao Elevatoria de Agua Tratada '

c) instalagao de conjunto motobomba, tubo redutor e barrilete no poco
tubular profundo (PTP-001), localizado na area da ETA, para complementar o
volume de 20 m*/h;

d) operacionalizacao e ativagao de 03 (trés) pocos tubulares existentes.
Inclusive, a montagem dos barriletes, sistemas de tratamento para
desinfeccao, adutoras, quadros de comandos, obras para isolamento e
urbanizacao das areas;
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' e) melhorias nos sistemas de dosagem de produtos quimicos, coagulagao,

decantacao e filtragao da ETA. E, instalacao de equipamentos para ensaios e
monitoramento da qualidade da agua bruta e tratada;

f) modernizagao do sistema de tratamento de agua com a instalacdo de uma
nova bomba dosadora. E. no Laboratério de Processos, instalagao de
equipamentos para o monitoramento da qualidade da agua tratada, tais
como: Jar Test, turbidimetro, saturador de cloro e colorimetro;

| 9) construcao de um novo reservatério apoiado, com capacidade de 410 m?;

h) implantacao de 03 (trés) boosters (um para cada poco tubular a ser
operacionalizado), que atuarao associados as novas unidades de produgao
de agua;

i) implantag&o para cada booster de um reservatério de 40 m®, um conjunto
motobomba, um barrilete, uma base de concreto, abrigo de quadro de
comando, cercamento e tubulagao para interligagéo a rede de distribuicao
de agua. Os reservatorios dos boosters suprirao o déficit de 120 m® de agua;
Jj) implantacao de redes de abastecimento de agua em areas periféricas

| desprovidas de atendimento;

k) implantacao de ligagdes prediais de agua, inclusive, instalagao de
hidrometros;

1) substituicao de hidrémetros;

m) implantacao de 12 (doze) setores de abastecimento de agua, com a
instalacao de registros de manobras (valvulas de gaveta) e execugao da rede
de distribuicao de agua. Inclusive, obras civis com a construcao de caixas e
tampas;

n) instalagao de ventosas de triplice fungao e valvula de retengao na adutora

Ade agua tratada. E, instalagao de valvulas borboletas no barrilete, a
' montante da adutora;

o) realizagao de campanhas para investigagdo de vazamentos e ligagoes
clandestinas, por geofonamento. Com metodologia de pesquisas de
vazamentos nao visiveis por meio de métodos acusticos de detecgao; e

p) aquisicao de terrenos para a implantacao de 03 (trés) boosters,

totalizando uma area de 300 m2,

2) Ampliagao e Melhorias no Sistema de Abastecimento de Agua em Sitio
Novo/TO:

a) implantacao de redes de distribuicao de agua;

b) implantacao de ligaces prediais de agua. inclusive, instalagao de
hidrémetros;

c) substituicao de hidrometros; e

d) implantacao de 5 (cinco) setores de abastecimento nas redes de
distribuicao de agua, contemplando a instalagao de registros de manobras
(valvulas

de gaveta), macromedidores e substituicdes de trechos de redes. Inclusive,
obras civis para a confecgao de caixas, tampas e acessorios.

3) Ampliacao e Melhorias no Sistema de Abastecimento de Agua em Bom
Jesus das Selvas/MA:

a) melhorias no sistema de captacao subterranea de dgua com servigos de
adequacao dos pocos existentes, inclusive, urbanizacao, construcao de
abrigo e instalacdo de motobombas (uso e reserva) para o abastecimento de
agua. E, construgao de subestacdes de energia para 0s pocos profundos;

b) melhorias na reservacao de agua, inclusive, a construgao de base e
instalagao de um reservatorio de 20m? para um poco profundo. E, servicos
de impermeabilizagao e pintura em todos os reservatorios,

c) implantacao de redes de abastecimento de agua, em areas periféricas
desprovidas de atendimento;

d) implantacao de redes primarias para interligacao dos reservatérios
elevados nos pocos tubulares profundos;

e) implantacao de ligacdes prediais de agua, inclusive, instalagao de

| hidrémetros;

f) substituicao de hidrémetros;
g) padronizagao de ramais prediais de ligagdes existentes (sem hidrometros);
e

h) implantacao de 10 (dez) setores de abastecimento nas redes de
distribuicao de agua, com a instalagao de registros de manobras (valvulas de
gaveta), macromedidores e substituicdes de trechos de redes. Inclusive,

obras civis para a confeccao de caixas, tampas e acessorios.
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4) Ampliacdo e Melhorias no Sistema de Abastecimento de Agua em Sao
Domingos do Araguaia/PA:

a) instalacao de dispositivos de protegao hidraulica (ventosa triplice funcao e
valvula de retencao);

b) implantacao de redes de abastecimento de agua, em areas periféricas
desprovidas de atendimento;

c) implantacao de ligacdes prediais de agua, inclusive, instalacao de
hidrometros;

d) substituicao de hidrometros; e

e) implantacao de 12 (doze) setores de abastecimento de agua, com a
instalacao de registros de manobras (valvulas de gaveta), macromedidores e
execucao de redes de distribuicao de agua. Inclusive, a construgao de caixas
e tampas.

5) Ampliacao e Melhorias no Sistema de Abastecimento de Agua de
Araguacema/TO:

a) instalacao de um novo sistema de filtragem pressurizada para tratamento
de agua. A instalagao dos novos filtros contara com abrigo em alvenaria

sobre base de concreto e infraestrutura elétrica para operacao noturna;

b) implantacao de redes de abastecimento de agua, em areas periféricas
desprovidas de atendimento;

¢) implantacao de ligacoes prediais de agua, inclusive, instalacao de
hidrémetros;

d) substituicao de hidrometros; e

e) implantacao de 6 (seis) setores de abastecimento de agua, com a
instalacao de registros de manobras (valvulas de gaveta), macromedidores e

substituicoes de redes de distribui¢ao de agua. Inclusive, obras civis para a
confecgao de caixas, tampas e acessorios.

6) Ampliacao e Melhorias no Sistema de Abastecimento de Agua em
Brejinho de Nazare/TO:

a) implantagao de redes de abastecimento de agua, em areas periféricas
desprovidas de atendimento;

b) implantacao de ligacdes prediais de agua, inclusive, instalagao de

| hidrometros;

¢) substituicao de hidrémetros; e

d) implantacao de 4 (quatro) setores de abastecimento de agua, com a
instalag&o de registros de manobras (valvulas de gaveta), macromedidor de
vazao e substituicdes de trechos de redes de distribuigdo de agua. Inclusive,
obras civis para a confecgao de caixas, tampas e acessorios.

7) Ampliacao e Melhorias no Sistema de Abastecimento de Agua em
ltupiranga/PA:

a) implantacao de redes de abastecimento de agua, em areas periféricas
desprovidas de atendimento;

b) implantacao de ligacdes prediais de agua, inclusive, instalagao de
hidrémetros;

c) perfuragao de um poco artesiano profundo;

d) substituicdo de hidrometros; e

e) implantacao de 7 (sete) setores de abastecimento de agua, com a

|instalagao de registros de manobras (valvulas de gaveta), macromedidores e |

substituicdes de trechos de redes de distribuicao de agua. Inclusive, obras
civis para a confecgao de caixas, tampas e acessorios.

8) Ampliacao e Melhorias no Sistema de Abastecimento de Agua em Novo
Repartimento/PA:

a) implantagao de redes de abastecimento de agua, em areas que nao
possuem atendimento adequado;

b) execucgéo de adutora de agua tratada com dispositivos de seguranca
(ventosas e valvulas) para a interligacdo do reservatorio elevado na ETA ao

Bairro Vila Nova no Distrito de Maracaja;

c) implantagao de ligacdes prediais de agua, inclusive, instalacdo de
hidrémetros;

d) substituicao de hidrémetros; e

e) implantacao de 16 (dezesseis) setores de abastecimento de agua, com a
instalag&do de registros de manobras (valvulas de gaveta), macromedidores e
substituicdes de trechos de redes de distribuicao de agua. Inclusive, obras

| civis para a confecgao de caixas, tampas e acessorios.

9) Ampliagao e Melhorias no Sistema de Abastecimento de Agua em
Tabocao/TO:

a) implantacao de redes de abastecimento de agua, em areas periféricas
desprovidas de atendimento; e

b) implantacao de ligacdes prediais de agua, inclusive, instalagcao de
hidrémetros.
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10) Ampliacdo e Melhorias no Sistema de Abastecimento de Agua em
Talisma/TO:

a) implantacao de redes de abastecimento de agua, em areas periféricas
desprovidas de atendimento; e

b) implantacao de ligacdes prediais de agua, inclusive, instalacao de
hidrémetros.

11) Ampliacao e Melhorias no Sistema de Abastecimento de Agua em
ltaguatins/TO:

a) implantacao de redes de abastecimento de agua, em areas periféricas
desprovidas de atendimento;

b) implantacao de ligacdes prediais de agua, inclusive, instalacao de
hidrémetros;

¢) substituicao de hidrometros; e

d) implantagao de 4 (quatro) setores de abastecimento de agua, com a
instalacao de registros de manobras (valvulas de gaveta), macromedidores e

substituicdes de trechos de redes de distribuigao de agua. Inclusive, obras
civis para a confecgao de caixas, tampas e acessorios.

12) Ampliacao e Melhoria do Sistema de Abastecimento de Agua de
Divindpolis/TO:

a) implantacao de redes de abastecimento de agua, em areas periféricas
desprovidas de atendimento;

b) implantacao de ligacoes prediais de agua, inclusive, instalacao de
hidrémetros;

|¢) substituicio de hidrémetros; e

d) implantagao de 6 (seis) setores de abastecimento de agua, com a
instalagao de registros de manobras (valvulas de gaveta) e macromedidores.
Inclusive, obras civis para a confeccao de caixas, tampas e acessorios.

13) Ampliacéo e Melhorias no Sistema de Abastecimento de Agua em

| Goianorte/TO:

a) execucgao de um reservatorio elevado com volume de 70 m3;

b) implantacao de redes de abastecimento de agua, em areas periféricas
desprovidas de atendimento;

c) implantagao de ligagbes prediais de agua, inclusive, instalacao de
hidrémetros;

d) substituicao de hidrometros; e
e) implantacao de 3 (trés) setores de abastecimento de agua, com a

|instalacao de registros de manobras (valvulas de gaveta)

e macromedidores. Inclusive, obras civis para a confecgao de caixas, tampas
e acessorios.

14) Ampliacao e Melhorias no Sistema de Abastecimento de Agua em Ponte
Alta do Tocantins/TO:

a) execucao de um reservatério apoiado com volume de 150 m?;

b) implantacao de redes de abastecimento de agua, em areas periféricas

| desprovidas de atendimento;

c) implantacao de ligagdes prediais de agua, inclusive, instalagao de
hidrémetros;

d) substituicao de hidréometros; e

e) implantagao de 3 (trés) setores de abastecimento de agua, com a
instalagdo de registros de manobras (valvulas de gaveta), macromedidores e
substituicoes de trechos de redes de distribuicao de agua. Inclusive, obras
civis para a confecgao de caixas, tampas e acessorios.

15) Ampliagdo e Melhoria do Sistema de Abastecimento de Agua em Sao
Valério/TO:

a) perfuracao de um poco tubular profundo;

b) implantacao de redes de abastecimento de agua, em areas periféricas
desprovidas de atendimento;

c) implantagao de ligagbes prediais de agua, inclusive, instalagao de
hidrémetros;

d) substituicao de hidréometros; e

e) implantacao de 3 (trés) setores de abastecimento de agua, com a
instalagao de registros de manobras (valvulas de gaveta), macromedidores e
substituicoes de trechos de redes de distribuicao de agua. Inclusive, obras
civis para a confeccao de caixas, tampas e acessorios.

16) Ampliagao e Melhorias no Sistema de Abastecimento de Agua em
Silvanopolis/TO:

a) implantagao de redes de abastecimento de agua, em areas periféricas
desprovidas de atendimento; e

b) implantacao de ligacdes prediais de agua, inclusive, instalacao de
hidrémetros.
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17) Implantagao de Sistema de Geragao de Energia Fotovoltaica para os
Sistemas de Saneamento no Estado do Tocantins.

a) implantacao de usina fotovoltaica, com capacidade instalada de 1.673
Kwp; e

b) aquisi¢@o de terreno em Miranorte/TO para a instalagdo de painéis
solares.

18) Implantagao de Sistema de Geragao de Energia Fotovoltaica para os
Sistemas de Saneamento no Estado do Maranhao.

a) implantacao de usina fotovoltaica, com capacidade instalada de 604 Kwp:
e

b) aquisicao de terreno em Bom Jesus das Selvas/MA para a instalacao de
painéis solares.

19) Implantacao de Sistema de Geragao de Energia Fotovoltaica para os
Sistemas de Saneamento no Estado do Para.

a) implantacao de usina fotovoltaica, com capacidade instalada de 1.614
Kwp; e

b) aquisicao de terreno em Novo Repartimento/PA para a instalagao de
paineis solares.

ESGOTAMENTO SANITARIO:

1) Implantacao do Sistema de Esgotamento Sanitario em Miranorte/TO:
a) elaboragao de estudos e projetos;

b) implantagao de redes coletoras de esgoto, inclusive, pogos de visita;
c) implantacao de estagdes elevatorias de esgoto;

d) implantagao de linhas de recalque;

e) execugao de ligagoes domiciliares de esgoto;

f) implantagcao de Estacao de Tratamento de Esgoto - ETE, de 25 L/s;

Q) execugao de emissario para a disposicao final dos efluentes; e

h) aquisicoes de terrenos para as estagoes elevatorias de esgoto e ETE.
2) Ampliacao e Melhorias no Sistema de Esgotamento Sanitario em Sitio
Novo/TO:

a) implantacao de redes coletoras de esgoto; e

b) execucao de ligagdes domiciliares de esgoto.

3) Implantagao do Sistema de Esgotamento Sanitario em Bom Jesus das
Selvas/MA:

a) elaboracao de estudos e projetos;

b) implantagao de redes coletoras de esgoto;

c) implantacao de estagdes elevatorias de esgoto;
d) implantacao de linhas de recalque;

| @) execugao de ligagdes domiciliares de esgoto:

f) implantagao de Estagao de Tratamento de Esgoto - ETE, de 30 L/s;
g) execugao de emissario para a disposicao final dos efluentes; e
h) aquisicdes de terrenos para as estagdes elevatorias de esgoto e ETE.

4) Implantacao do Sistema de Esgotamento Sanitario em Sao Domingos do
Araguaia/PA:

a) elaboracao de estudos e projetos;

b) implantacao de redes coletoras de esgoto;

c) implantacao de estagdes elevatorias de esgoto;
d) implantacao de linhas de recalque;

e) execucao de ligagdes domiciliares de esgoto;

f) implantagao de Estagao de Tratamento de Esgoto - ETE, de 40 L/s; e
g) aquisicoes de terrenos para as estacoes elevatorias de esgoto e ETE.
5) Implantagao do Sistema de Esgotamento Sanitario em Brejinho de
Nazare/TO:

a) elaboracao de estudos e projetos;

b) implantagao de redes coletoras de esgoto;

c) implantacao de estacées elevatorias de esgoto;

d) implantagao de linhas de recalque;

e) execucao de ligagdes domiciliares de esgoto;

f) implantacdo de Estagdo de Tratamento de Esgoto - ETE, de 10 L/s;

g) execucao de emissario para a disposicao final dos efluentes; e

h) aquisigdes de terrenos para as estagdes elevatorias de esgoto e ETE.
6) Ampliagao e Melhorias no Sistema de Esgotamento Sanitario em
ltupiranga/PA:

a) elaboracao de estudos e projetos;
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b) implantacao de redes coletoras de esgoto;

c) implantacao de estagdes elevatorias de esgoto;

d) implantacao de linhas de recalque;

e) execucao de ligagdes domiciliares de esgoto;

f) implantacao de Estacao de Tratamento de Esgoto - ETE, de 25 L/s;

Q) execugao de emissario para a disposicao final dos efluentes; e

h) aquisigdes de terrenos para as estagdes elevatorias de esgoto e ETE.
7) Ampliacao e Melhorias no Sistema de Esgotamento Sanitario em Novo
Repartimento/PA:

a) elaboracao de estudos e projetos;

b) implantagao de redes coletoras de esgoto;

c) implantacao de estagao elevatoria de esgoto;

d) implantacao de linhas de recalque;

e) execucao de ligagdes domiciliares de esgoto;

f) implantagao de Estacado de Tratamento de Esgoto - ETE, de 11L/s;

g) execugao de emissario para a disposicao final dos efluentes; e
h) aquisicao de terreno para a ETE.

8) Implantacao do Sistema de Esgotamento Sanitario em Tabocao/TO:
a) elaboracao de estudos e projetos:;

b) implantacao de redes coletoras de esgoto;

c) implantacao de estagdes elevatorias de esgoto;

d) implantacao de linhas de recalque;

e) execucao de ligagdes domiciliares de esgoto;

f) implantagao de Estacao de Tratamento de Esgoto - ETE, de 10 L/s;

g) execugao de emissario para a disposicao final dos efluentes; e

h) aquisigdes de terrenos para as estagdes elevatorias de esgoto e ETE.
9) Ampliagao e Melhorias no Sistema de Esgotamento Sanitario em
Talisma/TO:

a) implantacao de redes coletoras de esgoto; e

Municipios Beneficiados/
UF

Estimativa de recursos
financeiros totais para a
implantacao do projeto

b) execucao de ligacdes domiciliares de esgoto.

10) Ampliacao e Melhorias no Sistema de Esgotamento Sanitario em
Itaguatins/TO;

a) implantacéo de redes coletoras de esgoto; e

b) execucao de ligacdes domiciliares de esgoto.

Maranhao: Bom Jesus das Selvas/MA;

Para: Sao Domingos do Araguaia/PA, Itupiranga/PA, Novo Repartimento/PA,
e

Tocantins: Araguacema/TO, Brejinho de Nazaré/TO, Divinopolis/TO,
Goianorte/TO, Itaguatins/TO, Miranorte/TO, Ponte Alta do Tocantins/TO,

R$ 172.461.226 44

Estimativa de recursos
financeiros a captar para a
implantagao do projeto de
ate

R$ 161.593.077.90 - 93,7% do valor total requerido para a implantagéo do
projeto de investimento.

Data de Inicio

Situacao atual da
implantacao do projeto

01/01/2023

3,562% executado

Prazo para implantacao do
projeto

Processo Administrativo

31/12/2033
80000.000288/2025-18

Este contetdo nao substitui o publicado na verséo certificada.
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ANEXO II(A) AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 42
(QUARTA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM
ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, EM SERIE UNICA, PARA
DISTRIBUIGCAO PUBLICA, DA HIDRO FORTE ADMINISTRAGAO E OPERAGAO
S.A.

METODOLOGIA DE CALCULO DO ICSD
(ATE O EXERCICIO SOCIAL ENCERRADO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2033)

O ICSD em um determinado ano de referéncia (“ARef”) é calculado a partir da divisdo

da Geracgdo de Caixa da Atividade no ARef pelo Servico da Divida do ARef, com base
em informacgdes registradas nas Demonstragdes Financeiras Anuais da Emissora:

[(A) + (B) + (C) + (E)] / (D)
onde:

A) GERACAO DE CAIXA DA ATIVIDADE No ARef

(+) EBITDA Ajustado do ARef, calculado de acordo com o item “B” deste Anexo
(+/-) Variacao de Necessidade de Capital de Giro

() Imposto de Renda pago no ARef

() Contribuicdo Social paga no ARef

() Investimentos em CAPEX no ARef

“Variacdo de Necessidade de Capital de Giro” significa a Necessidade de Capital de
Giro na data da apuracdo do ICSD subtraida da Necessidade de Capital de Giro
apurada 12 (doze) meses antes.

“Necessidade de Capital de Giro” significa a soma das contas operacionais nao
financeiras do ativo circulante subtraido da soma das contas operacionais ndo
financeiras do passivo circulante.

“CAPEX" significa o montante financeiro investido pela Emissora para a execugao de
obras e para a aquisicdo de equipamentos relacionados as suas atividades
operacionais, conforme disposto na nota explicativa de adigdo de intangivel e ativo
de contrato das Demonstracdes Financeiras da Emissora.

“EBITDA Ajustado do Aref” significa:

(+/-) Lucro / Prejuizo Antes do Imposto de Renda;
(+/-) Resultado Financeiro Liquido Negativo / Positivo;

! Todas as parcelas para o calculo do EBITDA sdo referentes as demonstracbes financeiras do Ano de
Referéncia.
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#

(+/-) Resultado com Equivaléncia Patrimonial Negativo / Positivo;

(+) Depreciagdes e Amortizagoes;

(+/-) Perdas (desvalorizagao) por Impairment |/ Reversdes de perdas
anteriores;

(+/-) Resultados com operagdes descontinuadas Negativo / Positivo;

(<) Outras receitas operacionais; (*1)

(+) PIS e COFINS diferidos no exercicio por conta da aplicagdo da ICPC 01;
(*2)

(<) Margem de construgdao (Receita de construcdao - Custo de construgdo);
(*3)

(+/-) Outros Ajustes IFRS. (*4)

(*1) Outras receitas operacionais tais como ganho com plano de pensao, lucro na
alienacdo de imobilizado, investimentos ou intangivel, a titulo meramente
exemplificativo.

(*2) O valor referente ao pagamento, dentro do exercicio apurado, de Contribuigao
ao Programa de Integracdao Social - PIS e Contribuicdo para Financiamento da
Seguridade Social - COFINS diferidos em exercicios anteriores devera ser diminuido
da conta do LAJIDA (EBITDA).

(*3) Eliminar o efeito positivo da margem de construgao (ICPC 01 / IFRIC 12).
(*4) Os“Outros Ajustes IFRS” consistem na adicdo de eventuais despesas que nao
impliquem efetiva saida de caixa operacional, bem como na subtracdo de eventuais
receitas que nao impliquem efetiva entrada de caixa operacional, incluindo a inclusao
da amortizacdo dos ativos de contrato e ativos financeiros e a exclusdo da
remuneracao dos ativos de contrato e ativos financeiros.

B) POSICAO DE CAIXA AO FINAL DO ARef ANTERIOR
Significa o saldo em caixa e quaisquer aplicagdes financeiras registradas nas
Demonstracdes Financeiras Anuais da Emissora.

C) NOVOS DESEMBOLSOS DE FINANCIAMENTO NO ARef
(+) Volume de emissdo dos Endividamentos Permitidos.

D) SERVICO DA DiVIDA No ARef

(+) Amortizagbes de Principal das Debéntures e todas demais dividas,
financiamentos e/ou instrumentos de dividas consolidadas da Emissora

(+) Pagamentos de Remuneragdo/Juros das Debéntures e todas demais dividas,
financiamentos e/ou instrumentos de dividas consolidadas da Emissora

E) VALOR DE COMPLEMENTACAO ICSD
Calculado de acordo com a férmula abaixo:

Valor de Complementagao ICSD = (1,30 x D) - [(A) + (B) + (C)]
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ANEXO II(B) AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 42
(QUARTA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM
ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, EM SERIE UNICA, PARA
DISTRIBUIGCAO PUBLICA, DA HIDRO FORTE ADMINISTRAGAO E OPERAGAO
S.A.

METODOLOGIA DE CALCULO DO ICSD
(A PARTIR DO EXERCICIO SOCIAL ENCERRADO EM 31 DE DEZEMBRO DE
2034)

O ICSD em um determinado ano de referéncia (“ARef”) é calculado a partir da divisdo

da Geragdo de Caixa da Atividade no ARef pelo Servico da Divida do ARef, com base
em informacgdes registradas nas Demonstragdes Financeiras Anuais da Emissora:

[(A) + (C)]/ (B)
onde:

A) GERACAO DE CAIXA DA ATIVIDADE No ARef

(+) EBITDA Ajustado do ARef, calculado de acordo com o item “B” deste Anexo II
(+/-) Variacao de Necessidade de Capital de Giro

() Imposto de Renda pago no ARef

() Contribuicdo Social paga no ARef

() Investimentos em Capex no ARef

“Variacdo de Necessidade de Capital de Giro” significa a Necessidade de Capital de
Giro na data da apuracdo do ICSD subtraida da Necessidade de Capital de Giro
apurada 12 (doze) meses antes.

“Necessidade de Capital de Giro” significa a soma das contas operacionais nao
financeiras do ativo circulante subtraido da soma das contas operacionais ndo
financeiras do passivo circulante.

“CAPEX" significa o0 montante financeiro investido pela Emissora para a execugao de
obras e para a aquisicdo de equipamentos relacionados as suas atividades
operacionais, conforme disposto na nota explicativa de adigdo de intangivel e ativo
de contrato das Demonstracdes Financeiras da Emissora.

“EBITDA Ajustado do Aref”? significa:

‘ (+/-) ‘ Lucro / Prejuizo Antes do Imposto de Renda;

2 Todas as parcelas para o célculo do EBITDA s3o referentes as demonstracdes financeiras do Ano de
Referéncia.
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(+/-) Resultado Financeiro Liquido Negativo / Positivo;

(+/-) Resultado com Equivaléncia Patrimonial Negativo / Positivo;

(+) Depreciagdes e Amortizagoes;

(+/-) Perdas (desvalorizagdo) por Impairment / Reversdes de perdas
anteriores;

(+/-) Resultados com operagdes descontinuadas Negativo / Positivo;

(<) Outras receitas operacionais; (*1)

(+) PIS e COFINS diferidos no exercicio por conta da aplicacdo da ICPC
01; (*2)

(<) Margem de construgdao (Receita de construgdo - Custo de
construgao); (*3)

(+/-) Outros Ajustes IFRS. (*4)

(*1) Outras receitas operacionais tais como ganho com plano de pensao, lucro na
alienagcdo de imobilizado, investimentos ou intangivel, a titulo meramente
exemplificativo.

(*2) O valor referente ao pagamento, dentro do exercicio apurado, de Contribuigao
ao Programa de Integracdao Social - PIS e Contribuicdo para Financiamento da
Seguridade Social - COFINS diferidos em exercicios anteriores devera ser diminuido
da conta do LAJIDA (EBITDA).

(*3) Eliminar o efeito positivo da margem de construgcao (ICPC 01 / IFRIC 12).
(*4) Os “Outros Ajustes IFRS” consistem na adicao de eventuais despesas que nao
impliquem efetiva saida de caixa operacional, bem como na subtracdo de eventuais
receitas que nao impliquem efetiva entrada de caixa operacional, incluindo a inclusao
da amortizacdo dos ativos de contrato e ativos financeiros e a exclusdao da
remuneracao dos ativos de contrato e ativos financeiros.

B) SERVICO DA DIVIDA No ARef

(+) Amortizagbes de Principal das Debéntures e todas demais dividas,
financiamentos e/ou instrumentos de dividas consolidadas da Emissora

(+) Pagamentos de Remuneragdo/Juros das Debéntures e todas demais dividas,
financiamentos e/ou instrumentos de dividas consolidadas da Emissora

C) VALOR DE COMPLEMENTACAO ICSD
Calculado de acordo com a férmula abaixo:

Valor de Complementacdo ICSD = (1,30 x B) - (A)
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ANEXO III AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 42 (QUARTA)
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA
ESPECIE COM GARANTIA REAL, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA, DA HIDRO FORTE ADMINISTRAGCAO E OPERACAO S.A.

MODELO DE ADITAMENTO PARA FORMALIZAR O RESULTADO DO
PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING

[e]° ([#]) ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA
42 (QUARTA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM
ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, EM SERIE UNICA, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA, DA HIDRO FORTE ADMINISTRACAO E OPERACAO
S.A.

Pelo presente aditamento, de um lado,

HIDRO FORTE ADMINISTRAGAO E OPERACAO S.A., sociedade por acdes, sem
registro de emissor de valores mobilidrios perante a Comissdo de Valores Mobiliarios
(“"CVM"), em fase operacional, com sede na Cidade de Palmas, Estado do Tocantins,
na Quadra ACNO 1, Rua de Pedestre NO 02, s/n9, lote 27, conjunto 02, quadra 103,
Norte, Plano Diretor Norte, CEP 77001-024, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda (*CNPJ”) sob o n°® 04.911.091/0001-78, com seus
atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado do Tocantins
("JUCETINS”) sob o Numero de Identificacdo do Registro de Empresas
("NIRE") 17300009482, neste ato representada na forma do seu estatuto social
("Emissora”);

e, de outro lado,

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
sociedade limitada, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua
Gilberto Sabino, n° 215, conjunto 41, sala 2, Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita no
CNPJ sobo n© 22.610.500/0001-88, neste ato representada na forma do seu contrato
social (“Agente Fiduciario”), na qualidade de representante dos titulares das
Debéntures (conforme abaixo definidas) (“*Debenturistas”);

sendo a Emissora e o Agente Fiduciario doravante denominados, em conjunto, como
“Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”;

CONSIDERANDO QUE:
() as Partes firmaram, em 05 de marco de 2026, o “Instrumento Particular de
Escritura da 4@ (Quarta) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis

em Ac¢les, da Espécie com Garantia Real, em Série Unica, para Distribui¢cdo
Publica, da Hidro Forte Administracdo e Operacdo S.A.” (“Debéntures” e
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“Escritura de Emissao”, respectivamente);

(i) nos termos da Clausula 2.1.6.5 da Escritura de Emissdo, foi realizado o
procedimento de coleta de intengdes de investimento (“Procedimento de
Bookbuilding™), organizado pelo Coordenador Lider, para a definicdo da taxa
final da Remuneracdo das Debéntures (conforme definida na Escritura de
Emissdo), devendo o resultado do Procedimento de Bookbuilding ser
ratificado por meio de aditamento a Escritura de Emissao;

(iii) as Debéntures, na presente data, ndo foram subscritas e integralizadas, de
modo que ndo se faz necessaria a realizagdo de Assembleia Geral de
Debenturistas para aprovar as matérias objeto deste Aditamento, o qual é
realizado nos termos da Clausula 3.8.1 da Escritura de Emissdo, sem
necessidade de aprovacgao prévia dos Debenturistas ou aprovagao societaria
adicional da Emissora ou da Norte Saneamento (conforme definida na
Escritura de Emissao);

(iv) as Partes desejam aditar a Escritura de Emissdo para incluir a taxa final da
Remuneracdo das Debéntures no ambito da Emisséo.

vém, por meio deste e na melhor forma de direito, firmar o presente "[e]O ([e])
Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 4 (Quarta) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢oes, da Espécie com Garantia Real, em
Série Unica, para Distribuicdo Publica, da Hidro Forte Administracdo e Operagdo S.A."
(“Aditamento”), mediante as seguintes clausulas e condicbes.

Os termos aqui iniciados em letra mailscula, estejam no singular ou no plural, terdo
o significado a eles atribuido na Escritura de Emissdo, ainda que posteriormente ao
seu uso.

1. ALTERACOES

1.1. As Partes resolvem, por meio da celebracdo deste Aditamento: (i) alterar a
Clausula 4.12 da Escritura de Emisséo, que passara a vigorar com a redacgdo abaixo;
e (i) excluir a Clausula 2.1.6.5. da Escritura de Emissdo, para refletir a conclusdo e
o resultado do Procedimento de Bookbuilding. Neste sentido, a Clausula 4.11 da
Escritura de Emissdo passara a vigorar com a seguinte redacgdo:

"4.12. Remuneragao. Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado ou o saldo
do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, conforme o caso,
incidirdo juros remuneratdrios correspondentes a [e]% ([e] por cento) ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis ("Remuneracdo”),
incidentes desde a Data de Inicio da Rentabilidade, a Primeira Data de
Capitalizagdo (conforme definida abaixo), a Segunda Data de Capitalizacao
(conforme definida abaixo), a Terceira Data de Capitalizacdo (conforme
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definida abaixo) ou a Data de Pagamento da Remuneragdo (conforme
abaixo definida) imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até
a data do efetivo pagamento. O calculo da Remuneracdo das Debéntures
obedecera a seguinte féormula:

J = {VNa x [FatorJuros-1]}
onde:

J = valor unitario da Remuneragdo das Debéntures devida ao final do Periodo
de Capitalizacdo das Debéntures, calculada com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento.

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixo, calculado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, de acordo com a seguinte formula:

[ (a2 w

FatorTurcs || —=+1]
| L 100 ) J
onde:

Taxa = [e]; €

nimero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da
Rentabilidade, a Primeira Data de Capitalizacdo (conforme
definida abaixo), a Segunda Data de Capitalizacdo (conforme
definida abaixo), a Terceira Data de Capitalizacao (conforme
definida abaixo) ou a Data de Pagamento da Remuneracdo
(conforme abaixo definida) imediatamente anterior,
inclusive, conforme o caso, e a data do cdlculo, exclusive,
sendo "DP” um numero inteiro.

1.2. Em razdo das alteragdes descritas na Clausula 1.1 acima, as Partes resolvem
consolidar a Escritura de Emissao na forma do Anexo A ao presente instrumento.

2. DISPOSICOES GERAIS

2.1. Todos os termos e condigdes da Escritura de Emissao que nao tenham sido
expressamente alterados pelo presente Aditamento sdo, neste ato, ratificados e
permanecem em pleno vigor e efeito.

2.2. Os termos iniciados em letras mailsculas que ndo estiverem expressamente
definidos neste Aditamento tém o significado a eles atribuidos na Escritura de
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Emissao.

2.3. Caso qualquer das disposicoes deste Aditamento venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicdes ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa fé, a substituir a disposicao
afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

2.4. As Partes reconhecem que as declaracdes de vontade das Partes
contratantes mediante assinatura digital presumem-se verdadeiras em relagao aos
signatarios quando é utilizado o processo de certificagdo disponibilizado pela
Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira — ICP-Brasil, conforme admitido pelo
art. 10 e seus paragrafos da Medida Proviséria n® 2.200, de 24 de agosto de 2001,
em vigor no Brasil, reconhecendo essa forma de contratacdo em meio eletronico,
digital e informatico como valida e plenamente eficaz, constituindo titulo executivo
extrajudicial para todos os fins de direito. Na forma acima prevista, o presente
Aditamento pode ser assinado digitalmente por meio eletrénico conforme disposto
nesta Clausula.

2.5. As Partes convencionam que, para todos os fins de direito, a data de inicio
da producdo de efeitos do presente Aditamento sera a data do presente documento,
ainda que qualquer das Partes venha a assinar eletronicamente Aditamento em data
posterior, por qualquer motivo, hipétese em que as Partes, desde logo, concordam
com a retroacao dos efeitos deste instrumento para a data aqui mencionada.

2.6. Este Aditamento é regido pelas leis da Republica Federativa do Brasil.
2.7. Fica eleito o foro da Comarca da Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo,
com exclusdao de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as
questdes porventura oriundas deste Aditamento.
E, por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam a presente Escritura de
Emissdo, em uma Unica via, assinada de forma eletronica, com a dispensa da
assinatura de testemunhas, nos termos do § 4° do artigo 784 da Lei n° 13.105, de
16 de margo de 2015, conforme alterada (Cdédigo de Processo Civil).

Palmas, [e] de [e] de 20[e].

(Incluir campos de assinatura e o Anexo A quando da celebracdo do instrumento.)

(Restante da pagina intencionalmente deixado em branco.)
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ANEXO IV AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 42 (QUARTA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA HIDRO
FORTE ADMINISTRAGAO E OPERAGAO S.A.

CONTRATOS DE CONCESSAO

. . Nuamero do Data da Prazo de .
T E P Contrato Celebracao Vigéncia (anos) 2
Abel Figueiredo Para 20170253 05/12/2017 30 Concessdo de agua e esgoto
Novo Repartimento Para 20192351 25/10/2019 30 Concessdo de agua e esgoto
Abreulandia Tocantins NC 035/2019 13/08/2019 30 Concessdo de agua
Angico Tocantins CP 001/2019 17/06/2019 30 Concessdo de agua
Araguacema Tocantins NC 016/2019 11/11/2019 30 Concessdo de agua
Bom Jesus do Tocantins Tocantins NC 031/2018 18/06/2018 30 Concessdo de agua
Cariri Tocantins NC 016/2020 18/08/2020 30 Concessdo de agua
Chapada da Natividade Tocantins NC 004/2020 02/01/2020 30 Concessdo de agua
Chapada da Areia Tocantins NC 001/2019 07/05/2019 30 Concessdo de agua
Divindpolis Tocantins NC 074/2019 25/04/2019 30 Concessdo de agua
Dueré Tocantins NC 061/11/2019 06/11/2019 30 Concessdo de agua e esgoto
Goianorte Tocantins NC 197/2019 10/10/2019 30 Concessdo de agua
Itaguatins Tocantins NC 029/2016 02/05/2016 30 Concessdo de agua e esgoto
Itapiratins Tocantins NC 043/2018 29/10/2018 30 Concessdo de agua
Jau Tocantins NC 009/2018 01/02/2018 30 Concessdo de agua
Lizarda Tocantins 002/2020 27/01/2020 30 Concessdo de agua
Mateiros Tocantins NC 001/2017 02/04/2018 30 Concessdo de agua
Monte do Carmo Tocantins NC 095/2019 05/07/2019 20 Concessdo de agua
Novo Alegre Tocantins NC 001/2019 01/10/2019 20 Concessdo de agua
Pequizeiro Tocantins NC 14/2019 16/02/2019 30 Concessdo de agua
Pindorama do Tocantins Tocantins NC 92/2019 20/08/2019 30 Concessdo de agua
Pium Tocantins NC 014/2019 11/02/2019 30 Concessdo de agua
Ponte Alta do Bom Jesus Tocantins NC 104/2016 13/12/2016 30 Concessdo de agua
Ponte Alta do Tocantins Tocantins NC 001/2019 02/05/2019 20 Concessdo de agua
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Numero do

Data da

Prazo de

AL SHELE Contrato Celebracao Vigéncia (anos) 2L
Porto Alegre do Tocantins Tocantins CP 001/2019 02/12/2019 30 Concessdo de agua
Praia Norte Tocantins NC 023/2019 22/02/2019 30 Concessdo de agua e esgoto
Presidente Kennedy Tocantins NC 033/2019 17/09/2019 30 Concessdo de agua
Rio da Conceicao Tocantins NC 029/2019 19/11/2019 30 Concessdo de agua
Santa Maria Tocantins NC 33/2020 17/07/2020 30 Concessdo de agua
Santa Rita Tocantins NC 010/2018 05/10/2018 30 Concessdo de agua
Santa Rosa Tocantins CP 01/2018 21/11/2018 30 Concessdo de agua
S3do Valério Tocantins N C: 074/2021 27/08/2021 30 Concessdo de agua e esgoto
Silvanopolis Tocantins NC 040/2019 29/04/2019 30 Concessdo de agua
Sitio Novo Tocantins NC 108/2015 02/09/2015 30 Concessdo de agua e esgoto
Tabocao Tocantins CP 01/2016 23/11/2016 30 Concessdo de agua e esgoto
Talisma Tocantins 009/2003 08/01/2004 20 Concessdo de agua e esgoto
Brejinho de Nazaré Tocantins 026/2022 13/12/2022 30 Concessdo de agua e esgoto
Bom Jesus das Selvas Maranhao 001.2022.032.2022 17/11/2022 30 Concessdo de agua e esgoto
Sdo Efa”g"L”a‘-?gs do Para 20220133 14/06/2022 30 Concessdo de dgua e esgoto
Itupiranga Para 20150085 26/08/2015 30 Concessdo de agua e esgoto
Miranorte Tocantins 034/2023 02/06/2023 30 Concessdo de agua e esgoto
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